TABEL DE CONCORDANTA

1. Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de

investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, nr. CELEX: 32013R0575 (partea a treia titlul II capitolul 5 Securitizarea)

2. Proiect pentru aprobarea Regulamentului privind tratamentul prudential al securitizarilor

3. Gradul de compatibilitate - partial compatibil

4. Banca Nationala a Moldovei

5. Data: mai 2025

6. Actul Uniunii Europene 7. Proiectul de act normativ national 8. Gradul de 9. Observatii
compatibilitate

PARTEA INTAI DISPOZITII GENERALE

TITLUL I OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI

DEFINITII

Articolul 4 Definitii Capitolul I Dispozitii generale Regulamentul (UE) 2017/2402, art. 2:

M5 13. ,initiator” inseamnd un initiator astfel cum | 2.7. initiator inseamna o entitate care: Compatibil 3. ,initiator” inseamna o entitate care:

este definit la articolul 2 punctul 3 din|271. fie ea insisi, fie prin intermediul unor (a) fie ea insasi, fie prin intermediul unor

Regulamentul (UE) 2017/2402; entitati asociate, a fost implicatd direct sau entitdti asociate, a fost implicatd direct sau
indirect in contractul initial care a creat indirect in contractul initial care a creat
obligatiile sau obligatiile potentiale ale obligatiile sau obligatiile potentiale ale
debitorului sau ale debitorului potential, care au debitorului sau ale debitorului potential, care
determinat expunerile care fac obiectul au determinat expunerile care fac obiectul
securitizarii; sau securitizarii; sau
2.7.2. cumpdra expunerile unei parti terte in cont (b) cumpdra expunerile unei parti terte in
propriu si apoi le securitizeaza. cont propriu si apoi le securitizeaza,

M5 14. ,sponsor” inseamna un sponsor astfel cum | 2.28. sponsor inseamna o bancd, situata sau nu in Compatibil 5. ,sponsor” inseamna o institutie de credit

este definit la articolul 2 punctul 5 din

Regulamentul (UE) 2017/2402;

Republica Moldova, sau o societate de investitii,
alta decat un initiator, care:

2.28.1. stabileste si administreaza un program de
emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu
active sau o alta securitizare care achizitioneaza
expuneri de la entitati terte; sau

2.28.2. stabileste un program de emisiune de
titluri pe termen scurt garantate cu active sau o
alta securitizare care achizitioneaza expuneri de

situata fie in Uniune, fie in afara acesteia,
astfel cum este definita la articolul 4 alineatul
(1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, sau o firma de investitii, astfel
cum este definita la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1din Directiva 2014/65/UE, alta decat
un initiator, care:

(a) stabileste si administreaza un program de
emisiune de titluri pe termen scurt garantate
cu active sau o alta securitizare care
achizitioneaza expuneri de la entitati terte;
sau

(b) stabileste un program de emisiune de
titluri pe termen scurt garantate cu active
sau o alta securitizare care achizitioneaza
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la entitati terte si incredinteaza administrarea
activd curenta a portofoliului pe care o presupune
securitizarea respectiva unei entitati autorizate sa
desfasoare astfel de activitati.

expuneri de la entitati terte si incredinteaza
administrarea activa curenta a portofoliului
pe care o presupune securitizarea respectiva
unei entitati autorizate sa efectueze astfel de
activitati in conformitate cu Directiva
2009/65/CE, Directiva 2011/61/UE sau
Directiva 2014/65/UE

M5 14a. ,creditor initial” inseamna un creditor
initial astfel cum este definit la articolul 2
punctul 20 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

2.3. creditor initial inseamna o entitate care, fie ea
insasi, fie prin intermediul unor entitdti asociate,
direct sau indirect, a incheiat contractul initial
care a creat obligatiile sau obligatiile potentiale
ale debitorului sau ale debitorului potential, care
au determinat expunerile care fac obiectul
securitizdrii.

Compatibil

20. ,creditor initial” inseamna o entitate
care, fie ea insasi, fie prin intermediul unor
entitati asociate, direct sau indirect, a
incheiat contractul initial care a creat
obligatiile sau obligatiile potentiale ale
debitorului sau ale debitorului potential, care
au determinat expunerile care fac obiectul
securitizarii;
s

M5 61. ,,securitizare” inseamna o securitizare astfel
cum este definita la articolul 2 punctul 1 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

2.21. securitizare inseamnd o tranzactie sau o
schema prin care riscul de credit asociat unei
expuneri sau unui portofoliu de expuneri este
segmentat pe transe, care prezinta urmadtoarele
caracteristici:

2.21.1. platile in cadrul tranzactiei sau schemei
sunt dependente de performanta expunerii sau a
portofoliului de expuneri;

2.21.2. subordonarea transelor determina modul
de alocare a pierderilor pe parcursul duratei de
viatd a tranzactiei sau schemei.

Partial
compatibil

1. ,securitizare” inseamnad o tranzactie sau o
schema prin care riscul de credit asociat unei
expuneri sau unui portofoliu de expuneri
este segmentat pe transe, care prezinta toate
caracteristicile urmatoare:

(@) platile in cadrul tranzactiei sau schemei
sunt dependente de performanta expunerii
sau a portofoliului de expuneri;

(b) subordonarea transelor determina modul
de alocare a pierderilor pe parcursul duratei
de viata a tranzactiei sau a schemei;

(c) tranzactia sau schema nu creeaza
expuneri care prezintd toate caracteristicile
enumerate la articolul 147 alineatul (8) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

Nota: lit.c) vizeaza abordarea IRB si nu a fost
transpusa.

M5 62. ,pozitie din securitizare” inseamnd o
pozitie din securitizare astfel cum este definita la
articolul 2 punctul 19 din Regulamentul (UE)
2017/2402;

2.16. pozitie din securitizare inseamna o expunere
fata de o securitizare.

Compatibil

19. ,pozitie din securitizare” inseamnd o
expunere fatd de o securitizare;
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M5 63. ,resecuritizare” inseamna o resecuritizare | 2.20. resecuritizare inseamna o securitizare in Compatibil 4. ,resecuritizare” inseamna o securitizare in

astfel cum este definita la articolul 2 punctul 4 din | care cel putin una dintre expunerile suport este o care cel putin una dintre expunerile-suport

Regulamentul (UE) 2017/2402; pozitie din securitizare. este o pozitie din securitizare;

64. ,pozitie din resecuritizare” inseamnd o |2.15. pozitie din resecuritizare inseamnd o Compatibil

expunere fata de o resecuritizare; expunere fata de o resecuritizare;

65. ,imbunatatire a calitatii creditului” inseamna | 2.9. imbunatitirea calitatii creditului inseamna Compatibil

un aranjament contractual prin care calitatea | un aranjament contractual prin care calitatea

creditului  aferenta unei pozitii dintr-o | creditului aferenta unei porzitii dintr-o

securitizare se amelioreaza fata de cum ar fi fost | securitizare se amelioreaza fata de cum ar fi fost

aceasta daca nu s-ar fi oferit imbunatadtirea, si care | aceasta dacd nu s-ar fi oferit imbunatatirea, si

include imbunatatirea furnizata de transele de | care include imbunatatirea furnizata de transele

rang inferior din securitizare sau de alte tipuri de | de rang inferior din securitizare sau de alte tipuri

protectie a creditului; de protectie a creditului.

M5 66. ,entitate special constituita in scopul | 2.4. entitate special constituita in scopul Compatibil 2. ,entitate special constituita in scopul

securitizarii” sau ,SSPE” inseamna o entitate | securitizarii (SSPE) inseamnda o societate, o securitizarii” sau ,SSPE” inseamna o

special constituita in scopul securitizarii sau o | societate de administrare fiduciara a investitiilor societate, o fiducie sau o alta entitate, alta

SSPE astfel cum este definita la articolul 2 punctul | sau o alta entitate, alta decat un initiator sau un decat un initiator sau un sponsor, constituita

2 din Regulamentul (UE) 2017/2402; sponsor, constituita in scopul de a desfasura una in scopul de a desfasura una sau mai multe
sau mai multe securitizari, ale carei activitati se securitizari, ale carei activitati se limiteaza la
limiteaza la cele corespunzatoare pentru cele corespunzatoare pentru realizarea
realizarea obiectivului mentionat, si a cdrei obiectivului mentionat, si a carei structura
structura are rolul de a izola obligatiile SSPE de are rolul de a izola obligatiile SSPE de cele ale
cele ale initiatorului. initiatorului;

M5 67. ,transa” inseamnad o transa astfel cum este | 2.30. transa inseamna un segment de risc de Compatibil 6. ,transa” inseamna un segment de risc de

definita la articolul 2 punctul 6 din Regulamentul | credit, stabilit contractual, asociat unei expuneri credit, stabilit contractual, asociat unei

(UE) 2017/2402; sau unui portofoliu de expuneri, in care o pozitie expuneri sau unui portofoliu de expuneri, in
din segment prezinta un risc de pierdere de credit care o pozitie din segment prezinta un risc de
mai mare sau mai mic decat o pozitie in cuantum pierdere de credit mai mare sau mai mic
egal dintr-un alt segment, fara a se tine seama de decat o pozitie in cuantum egal dintr-un alt
protectia creditului furnizata de parti terte in segment, fara a se tine seama de protectia
mod direct detinatorilor pozitiilor din segment creditului furnizata de parti terte in mod
sau din alte segmente. direct detindtorilor pozitiilor din segment

sau din alte segmente;
M5 129. ,societate de administrare” inseamna o | 2.27. societate de administrare inseamna o Compatibil 13. ,societate de administrare” inseamna o

societate de administrare astfel cum este definita
la articolul 2 punctul 13 din Regulamentul (UE)
2017/2402;

entitate care administreaza in mod curent un
portofoliu de creante achizitionate sau
expunerile din credite-suport.

entitate care administreaza in mod curent un
portofoliu de creante achizitionate sau
expunerile din credite-suport;

PARTEA A TREIA CERINTE DE CAPITAL
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TITLUL II CERINTE DE CAPITAL PENTRU RISCUL DE
CREDIT
CAPITOLUL 5 Securitizarea
Sectiunea 1 Definitii si criterii pentru securitizarile | Capitolul I Dispozitii generale
simple, transparente si standardizate
Articolul 242 Definitii
In sensul prezentului capitol, se aplici | 2. In sensul prezentului regulament, se aplica
urmatoarele definitii: urmatoarele definitii:
1. ,optiune de solicitare a stingerii securitizarii” | 2.11. optiune de solicitare a stingerii securitizarii Compatibil
inseamna o optiune contractuald care permite | inseamna o optiune contractuald care permite
initiatorului, atunci cand cuantumul expunerilor- | initiatorului, atunci cand cuantumul
suport ramase de rambursat ajunge la un anumit | expunerilor-suport ramase de rambursat ajunge
nivel prestabilit sau scade sub acesta, sa | launanumit nivel prestabilit sauscade sub acesta,
rascumpere pozitiile din securitizare inainte de | sa rascumpere pozitiile din securitizare inainte de
rambursarea tuturor expunerilor securitizate, fie | rambursarea tuturor expunerilor securitizate, fie
prin rascumpdrarea expunerilor-suport ramase | prin rascumpararea expunerilor-suport ramase
in portofoliu in cazul securitizarilor traditionale, | in portofoliu in cazul securitizarilor traditionale,
fie prin rezilierea protectiei creditului in cazul | fie prin rezilierea protectiei creditului in cazul
securitizarilor sintetice; securitizarilor sintetice.
2. ,componenta de dobidnda care imbunadtateste | 2.2. componenta de dobinda care imbunatateste Compatibil
calitatea creditului” inseamna un activ bilantier | calitatea creditului inseamna un activ bilantier
carereprezinta o evaluare a fluxurilor de numerar | care reprezintd o evaluare a fluxurilor de
legate de venitul viitor din expuneri (future | numerar legate de venitul viitor din expuneri
margin income) si reprezintd o transa | (future margin income) si reprezintd o transa
subordonata in cadrul securitizarii; subordonata in cadrul securitizarii;
3. ,facilitate de lichiditate” inseamna o facilitate | 2.6. facilitate de lichiditate inseamnad pozitia din Compatibil 14. ,facilitate de lichiditate” inseamna pozitia
de lichiditate astfel cum este definita la articolul 2 | securitizare care provine dintr-un acord din securitizare care provine dintr-un acord
punctul 14 din Regulamentul (UE) 2017/2402; contractual de finantare care vizeaza sa asigure contractual de finantare care vizeaza sa
plata la timp a fluxurilor de numerar catre asigure plata la timp a fluxurilor de numerar
investitori. catre investitori;
4. ,pozitie care nu beneficiaza de rating” inseamna | 2.13. pozitie care nu beneficiaza de rating Compatibil
o pozitie din securitizare care nu beneficiaza de o | inseamnd o pozitie din securitizare care nu
evaluare a creditului eligibila in conformitate cu | beneficiaza de o evaluare a creditului eligibila in
sectiunea 4, conformitate cu capitolul 1V;
5. ,pozitie care beneficiaza de rating” inseamna o | 2.12. pozitie care beneficiaza de rating inseamna o Compatibil

pozitie din securitizare care beneficiaza de o
evaluare a creditului eligibila in conformitate cu
sectiunea 4,

pozitie din securitizare care beneficiaza de o
evaluare a creditului eligibila in conformitate cu
capitolul 1V;




6. Actul Uniunii Europene 7. Proiectul de act normativ national 8. Gradul de 9. Observatii
compatibilitate
6. ,pozitie din securitizare de rang superior” | 2.14. pozitie din securitizare de rang superior Compatibil
inseamna o pozitie sustinutd sau garantatd cu un | inseamna o pozitie sustinutd sau garantata cu un
drept de prim rang asupra ansamblului | drept de prim rang asupra ansamblului
expunerilor-suport, fara a se lua in considerare, in | expunerilor-suport, fara a se lua in considerare,
acest scop, sumele datorate in baza contractelor | in acest scop, sumele datorate in baza contractelor
aferente instrumentelor financiare derivate pe | aferente instrumentelor financiare derivate pe
rata dobanzii sau pe valute, comisioanele sau alte | rata dobanzii sau pe valute, comisioanele sau alte
plati similare si indiferent de eventualele | plati similare si indiferent de eventualele
diferente in privinta scadentei fata de una sau mai | diferente in privinta scadentei fatda de una sau mai
multe alte transe de rang superior cu care pozitia | multe alte transe de rang superior cu care pozitia
respectiva  imparte  pierderile in  mod | respectiva  imparte  pierderile in  mod
proportional; proportional.
7. ,portofoliu IRB” inseamna un portofoliu de Norme UE Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
expuneri-suport apartinand unei categorii pentru netranspuse | transpusa ulterior.
care institutia are aprobarea de a utiliza abordarea
IRB si este in masura sa calculeze cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor, in conformitate
cu capitolul 3, pentru toate aceste expuneri;
8. ,portofoliu mixt” inseamna un portofoliu de Norme UE Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
expuneri-suport apartinand unei categorii pentru netranspuse transpusa ulterior.
care institutia are aprobarea de a utiliza abordarea
IRB si este in masura sa calculeze cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor, in conformitate
cu capitolul 3, pentru unele, dar nu pentru toate
aceste expuneri;
9. ,supragarantare” inseamnd orice formd de | 2.29. supragarantare inseamna orice forma de Compatibil
imbunatatire a calitatii creditului prin care se | imbunatatire a calitatii creditului prin care se
confera expunerilor-suport o valoare mai mare | confera expunerilor-suport o valoare mai mare
decat valoarea pozitiilor din securitizare; decat valoarea pozitiilor din securitizare.
10. securitizare simpla, transparenta si | 224. securitizare simpla, transparenta si Compatibil
standardizata sau ,securitizare STS” inseamna o | standardizata (securitizare STS) inseamna o
securitizare care indeplineste criteriile prevazute | securitizare care indeplineste criteriile prevazute
la articolul 18 din Regulamentul (UE) 2017/2402; in actele normative privind securitizarea.
1. ,program de emisiune de titluri pe termen | 2.18. program de emisiune de titluri pe termen Compatibil 7. ,program de emisiune de titluri pe termen

scurt garantate cu active” sau ,program ABCP”
inseamnd un program de emisiune de titluri pe
termen scurt garantate cu active sau program

scurt garantate cu active” (program ABCP)
inseamnd un program de securitizari in cadrul
caruia titlurile emise iau, in mod predominant,

”

scurt garantate cu active ” sau ,program
ABCP” inseamnad un program de securitizari
in cadrul caruia titlurile emise iau, in mod
predominant, forma titlurilor pe termen
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ABCP, astfel cum este definit la articolul 2 punctul | forma titlurilor pe termen scurt garantate cu scurt garantate cu active cu o scadenta
7 din Regulamentul (UE) 2017/2402; active cu o scadentd initiald de cel mult un an. initiala de cel mult un an;
12. ,tranzactie cu titluri pe termen scurt garantate | 2.32. tranzactie cu titluri pe termen scurt Compatibil 8. ,tranzactie cu titluri pe termen scurt
cu active” sau ,tranzactie ABCP” inseamnd o | garantate cu active (tranzactie ABCP) inseamna o garantate cu active ” sau ,tranzactie ABCP”
tranzactie cu titluri pe termen scurt garantate cu | securitizare in cadrul unui program ABCP. inseamna o securitizare in cadrul unui
active sau o tranzactie ABCP, astfel cum este program ABCP;
definita la articolul 2 punctul 8 din Regulamentul
(UE) 2017/2402,
13. ,securitizare  traditionala” 1inseamna o | 2.26. securitizare traditionala finseamna o Compatibil 9. ,securitizare traditionalda” inseamna o
securitizare traditionala astfel cum este definitala | securitizare =~ care  presupune  transferul securitizare care presupune transferul
articolul 2 punctul 9 din Regulamentul (UE) | interesului economic in expunerile care fac interesului economic in expunerile care fac
2017/2402; obiectul securitizarii prin transferul proprietatii obiectul securitizarii prin  transferul
asupra respectivelor expuneri de la initiator catre proprietatii asupra respectivelor expuneri de
0 SSPE sau prin tehnica subparticiparii de catre o la initiator cdtre o SSPE sau prin tehnica
SSPE, unde titlurile emise nu reprezinta obligatii subparticiparii de catre o SSPE, unde titlurile
de plata ale initiatorului. emise nu reprezinta obligatii de plata ale
initiatorului;
14. ,securitizare sintetica” inseamna o securitizare | 2.25. securitizare sintetica 1Inseamna o Compatibil 10. ,securitizare sintetica” 1Inseamna o
sintetica astfel cum este definita la articolul 2 | securitizare in cadrul careia transferul riscului se securitizare in cadrul careia transferul
punctul 10 din Regulamentul (UE) 2017/2402; realizeazda prin utilizarea de instrumente riscului se realizeaza prin utilizarea de
financiare derivate de credit sau garantii si in care instrumente financiare derivate de credit sau
expunerile care fac obiectul securitizarii raman garantii siin care expunerile care fac obiectul
expuneri ale initiatorului. securitizarii raman expuneri ale
initiatorului;
15. ,expunere reinnoibild” inseamna o expunere | 2.5. expunere reinnoibila inseamna o expunere in Compatibil 15. ,expunere reinnoibila” inseamnd o
reinnoibila astfel cum este definita la articolul 2 | cadrul careia soldurile ramase de rambursat ale expunere in cadrul careia soldurile ramase
punctul 15 din Regulamentul (UE) 2017/2402; debitorilor pot fluctua, pana la o limitd convenita, de rambursat ale debitorilor pot fluctua,
in functie de deciziile acestora de a lua cu pana la o limita convenita, in functie de
imprumut si de a rambursa. deciziile acestora de a lua cu imprumut si de
arambursa;
16. ,clauza de amortizare anticipata” inseamna o | 2.1. clauza de amortizare anticipata inseamna o Compatibil 17. ,clauza de amortizare anticipata”
clauza de amortizare anticipata, astfel cum este | clauza contractuala in securitizarea expunerilor inseamna o clauzda contractuala in

definitd la articolul 2 punctul 17 din Regulamentul
(UE) 2017/2402;

reinnoibile sau in securitizarea reinnoibild care
impune, in cazul producerii unor evenimente
definite, rascumpararea pozitiilor din
securitizare ale investitorilor inainte de scadenta
stabilita initial pentru pozitiile respective.

securitizarea expunerilor reinnoibile sau in
securitizarea reinnoibila care impune, in
cazul producerii unor evenimente definite,
rascumpararea pozitiilor din securitizare ale
investitorilor inainte de scadenta stabilita
initial pentru pozitiile respective;
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17. ,transa care suporta prima pierdere” inseamna
o transa care suporta prima pierdere, astfel cum
este definita la articolul 2 punctul 18 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

2.31. transa care suporta prima pierdere inseamna
cea mai subordonatd transa dintr-o securitizare,
si anume prima transa care suporta pierderile
inregistrate de expunerile securitizate si, astfel,
asigura protectie pentru transa care suporta a
doua pierdere si, dupa caz, pentru transele cu
rang superior.

Compatibil

18. ,transa care suporta prima pierdere”
inseamna cea mai subordonata transa dintr-
0 securitizare, si anume prima transa care
suporta pierderile inregistrate de expunerile
securitizate si, astfel, asigura protectie
pentru transa care suportd a doua pierdere si,
dupa caz, pentru transele cu rang superior;

18. ,pozitie-mezanin din securitizare” inseamna o
pozitie din securitizare care este subordonata
pozitiei din securitizare de rang superior si este de
rang superior transei care suporta prima pierdere
si careia i se aplica o pondere de risc mai mica de
1250 % si mai mare de 25 %, in conformitate cu
sectiunea 3 subsectiunile 2 si 3;

2.17. pozitie-mezanin din securitizare inseamna o
pozitie din securitizare care este subordonata
pozitiei din securitizare de rang superior si este de
rang superior transei care suporta prima pierdere
si cdreia i se aplica o pondere de risc mai mica de
1000% si mai mare de 25%.

Compatibil

19. ,entitate de promovare” inseamna orice
intreprindere sau entitate instituita de
administratia centrala, regionala sau locala a unui
stat membru, care acordd credite promotionale
sau acorda garantii promotionale, al carei scop
principal nu este de a face profit sau de a
maximiza cota de piatd, ci de a promova
obiectivele de politica publica ale administratiei
respective, cu conditia ca administratia respectiva
sa aiba obligatia, in temeiul normelor privind
ajutorul de stat, de a proteja baza economica a
intreprinderii sau a entitatii si de a mentine
viabilitatea acesteia pe durata existentei sale ori
ca cel putin 90% din capitalul initial sau
finantarea initiald a acesteia sau din creditul
promotional pe care il acorda sa fie garantat in
mod direct sau indirect de Tespectiva
administratie centrala, regionala sau locala a
statului membru;

Norme UE
netranspuse

Definitia nu este utilizata in proiect.

M13 20. ,marja sintetica in exces” inseamna marja
sintetica in exces astfel cum este definita la
articolul2 punctul 29 din Regulamentul (UE)
2017/2402.

2.10. marja sintetica in exces inseamna cuantumul
care, potrivit documentelor unei securitizari
sintetice, este stabilit prin contract de catre
initiator pentru a acoperi pierderile aferente

Compatibil

29. ,marja sintetica In exces” inseamna
cuantumul care, potrivit documentelor unei
securitizari sintetice, este stabilit prin
contract de catre initiator pentru a acoperi
pierderile aferente expunerilor securitizate

7
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compatibilitate
expunerilor securitizate care ar putea aparea care ar putea aparea inaintea scadentei
inaintea scadentei tranzactiei; tranzactiei;
Articolul 243 Criterii pentru securitizarile STS | Capitolul II Criterii pentru securitizarile STS
eligibile pentru un tratament diferentiat in | eligibile pentru un tratament diferentiat in materie
materie de capital de capital
(1) Pozitiile din cadrul unui program ABCP sau al | 3. Pozitiile din cadrul unui program ABCP sau al Compatibil

unei tranzactii ABCP care pot fi considerate drept
pozitii intr-o securitizare STS sunt eligibile pentru
tratamentul prevazut la articolele 260, 262 si 264
in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele
cerinte:

@

expunerile-suport 1indeplinesc, in momentul
includerii lor in programul ABCP, potrivit
informatiilor detinute de initiator sau de
creditorul initial, conditiile pentru a li se atribui,
in temeiul abordarii standardizate si ludnd in
considerare orice diminuari eligibile ale riscului
de credit, o pondere de risc egala sau mai mica
decat 75 % pe o baza individuala in cazul in care
expunerea este o expunere de tip retail sau o
pondere de 100 % pentru orice alta expunere; si
(b)

valoarea expunerii agregate a tuturor expunerilor
fata de un singur debitor la nivel de program
ABCP nu depaseste 2% din valoarea agregata a
tuturor expunerilor din cadrul programului ABCP
la momentul addugarii acestora la programul
ABCP. In sensul acestui calcul, imprumuturile sau
contractele de leasing acordate unui grup de
clienti aflati in legaturd, potrivit informatiilor
detinute de sponsor, sunt considerate expuneri
fata de un singur debitor.

M9 In cazul creantelor comerciale, primul
paragraf litera (b) nu se aplica in cazul in care
riscul de credit al acestor creante comerciale este

unei tranzactii ABCP care pot fi considerate drept
pozitii intr-o securitizare STS sunt eligibile
pentru tratamentul prevazut in subsectiunile 2 si
4 din sectiunea 3 a capitolului IV in cazul in care
sunt indeplinite urmatoarele cerinte:

3.1. expunerile-suport indeplinesc, in momentul
includerii lor in programul ABCP, potrivit
informatiilor detinute de initiator sau de
creditorul initial, conditiile pentru a li se atribui,
in temeiul abordarii standardizate si ludnd in
considerare orice diminuari eligibile ale riscului
de credit, o pondere de risc egala sau mai mica
decat 75% pe o baza individuala in cazul in care
expunerea este o expunere de tip retail sau o
pondere de 100% pentru orice alta expunere; si

3.2.valoarea expunerii agregate a tuturor
expunerilor fata de un singur debitor la nivel de
program ABCP nu depaseste 2% din valoarea
agregata a tuturor expunerilor din cadrul
programului ABCP la momentul adaugarii
acestora la programul ABCP. In sensul acestui
calcul, imprumuturile sau contractele de leasing
acordate unui grup de clienti aflati in legatura,
potrivit informatiilor detinute de sponsor, sunt
considerate expuneri fata de un singur debitor.

4.1n cazul creantelor comerciale, subpct. 3.2. nu se
aplica in cazul in care riscul de credit al acestor
creante comerciale este acoperit integral de o
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acoperit integral de o protectie a creditului
eligibila in conformitate cu capitolul 4, cu conditia
ca, in acest caz, furnizorul de protectie sa fie o
institutie, o firma de investitii, o societate de
asigurare sau o societate de reasigurare.

M5 Primul paragraf litera (b) nu se aplica in cazul
valorilor reziduale securitizate ale contractelor de
leasing, care nu sunt expuse riscului de
refinantare sau riscului asociat revanzarii ca
urmare a unui angajament executoriu din punct
de vedere juridic de rascumpdrare sau de
refinantare a expunerii respective cu o sumd
prestabilita din partea unui tert eligibil in temeiul
articolului 201 alineatul (7).

Prin derogare de la primul paragraf litera (a), in
cazul In care o institutie aplica articolul 248
alineatul (3) sau i s-a acordat aprobarea de a aplica
abordarea bazata pe evaluari interne in
conformitate cu articolul 265, ponderea de tisc pe
care institutia respectiva ar atribui-o unei
facilitati de lichiditate, care sa acopere in
intregime ABCP emise in cadrul programului, este
mai mica sau egala cu 100 %.

protectie a creditului eligibila, cu conditia ca, in
acest caz, furnizorul de protectie sa fie o banca, o
societate de investitii, o societate de asigurare sau
o societate de reasigurare.

5. Subpct. 3.2 nu se aplica in cazul valorilor
reziduale securitizate ale contractelor de leasing,
care nu sunt expuse riscului de refinantare sau
riscului asociat revinzdrii ca urmare a unui
angajament executoriu din punct de vedere
juridic de rascumparare sau de refinantare a
expunerii respective cu o suma prestabilita din
partea unui tert eligibil.

6. Prin derogare de la subpct. 3.1, in cazul in care o
banca aplica pct. 38, ponderea de risc pe care
banca respectiva ar atribui-o unei facilitati de
lichiditate, care sa acopere in intregime ABCP
emise in cadrul programului, este mai micad sau
egala cu100%.

(2) Pozitiile intr-o securitizare, alta decat din
cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii
ABCP, care pot fi considerate drept pozitii intr-o
securitizare STS, sunt eligibile pentru tratamentul
prevazutlaarticolele 260, 262 si 264 in cazul in care
sunt indeplinite urmatoarele cerinte:

@)

la momentul includerii in securitizare, valoarea
agregatd a tuturor expunerilor fata de un singur
debitor din portofoliu nu depaseste 2 % din totalul
valorilor agregate ale expunerilor rdmase de
rambursat din portofoliul de expuneri-suport. In
sensul acestui calcul, imprumuturile sau
contractele de leasing acordate unui grup de

7. Pozitiile intr-o securitizare, alta decat din
cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii
ABCP, care pot fi considerate drept pozitii intr-o
securitizare  STS, sunt eligibile pentru
tratamentul prevazut in subsectiunile 2 si 4 din
sectiunea 3 a capitolului IV in cazul in care sunt
indeplinite urmatoarele cerinte:

71.1a momentul includerii in securitizare,
valoarea agregata a tuturor expunerilor fata de
un singur debitor din portofoliu nu depaseste 2%
din totalul valorilor agregate ale expunerilor
ramase de rambursat din portofoliul de expuneri-
suport. In sensul acestui calcul, imprumuturile
sau contractele de leasing acordate unui grup de

Compatibil
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clienti aflati in legatura sunt considerate expuneri
fata de un singur debitor.

Primul paragraf de la prezenta litera nu se aplica
in cazul valorilor reziduale securitizate ale
contractelor de leasing, care nu sunt expuse
riscului de refinantare sau riscului asociat
revanzarii ca urmare a wunui angajament
executoriu din punct de vedere juridic de
rascumpdrare sau de refinantare a expunerii
respective cu o suma prestabilita din partea unui
tert eligibil in temeiul articolului 201 alineatul (1);
(b)

la momentul includerii acestora in securitizare,
expunerile-suport indeplinesc conditiile pentru a
li se atribui, in temeiul abordarii standardizate si
tindnd cont de eventuala diminuare eligibila a
riscului de credit, o pondere de risc egald sau mai
mica decat:

(i) 40% pe baza mediei ponderate a valorii
expunerilor pentru portofoliu in cazul in care
expunerile sunt imprumuturi garantate cu ipoteci
asupra  bunurilor imobile locative sau
imprumuturi locative garantate integral, astfel
cum se mentioneaza la articolul 129 alineatul (1)
litera (e);

(i) 50 % pe baza unei expuneri individuale in
cazul in care expunerea este un imprumut
garantat cu ipoteci comerciale;

(iii) 75 % pe baza unei expuneri individuale in
cazul in care expunerea este o expunere de tip
retail;

(iv) pentru orice alte expuneri, 100 % pentru o
expunere individuala;

(©)

in cazul in care se aplica litera (b) punctele (i) si (ii),
imprumuturile garantate prin titluri de garantie
de rang inferior asupra unui anumit activ nu sunt
incluse in securitizare decat daca toate

clienti aflati in legatura sunt considerate
expuneri fata de un singur debitor.

7.1.1. subpct. 7.1 nu se aplica in cazul valorilor
reziduale securitizate ale contractelor de leasing,
care nu sunt expuse riscului de refinantare sau
riscului asociat revanzdrii ca urmare a unui
angajament executoriu din punct de vedere
juridic de rascumparare sau de refinantare a
expunerii respective cu o sumad prestabilita din
partea unui tert eligibil;

72.1a momentul includerii acestora in
securitizare, expunerile-suport  indeplinesc
conditiile pentru a li se atribui, in temeiul
abordarii standardizate si tindnd cont de
eventuala diminuare eligibila a riscului de credit,
o pondere de risc egald sau mai mica decat:

72.1. 40 % pe baza mediei ponderate a valorii
expunerilor pentru portofoliu in cazul in care
expunerile sunt imprumuturi garantate cu
ipoteci asupra bunurilor imobile locative sau
imprumuturi locative garantate integral;

7.2.2.50 % pe baza unei expuneri individuale in
cazul in care expunerea este un imprumut
garantat cu ipoteci asupra bunurilor imobile
comerciale;

7.2.3.75% pe baza unei expuneri individuale in
cazul in care expunerea este o expunere de tip
retail;

7.2.4. pentru orice alte expuneri, 100 % pentru o
expunere individuala;

7.3.1n cazul in care se aplica subpct. 7.2.1 si 7.2.2,
imprumuturile garantate prin titluri de garantie
de rang inferior asupra unui anumit activ nu sunt
incluse in securitizare deciat dacd toate
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imprumuturile garantate prin titluri de garantie
de rang superior asupra activului in cauzd sunt, de
asemenea, incluse in securitizare;

(d)

in cazul in care se aplica litera (b) punctul (i) din
prezentul alineat, mniciun imprumut din
portofoliul de expuneri-suport nu are un raport
intre imprumut si valoarea bunurilor gajate mai
mare de 100% in momentul includerii in
securitizare, masurat in conformitate cu articolul
129 alineatul (1) litera (d) punctul (i) si cu articolul
229 alineatul (7).

imprumuturile garantate prin titluri de garantie
de rang superior asupra activului in cauza sunt, de
asemenea, incluse in securitizare;

7.4.1n cazul in care se aplica subpct. 7.2.1, niciun
imprumut din portofoliul de expuneri-suport nu
are un raport intre imprumut si valoarea
bunurilor gajate mai mare de 100 % in momentul
includerii in securitizare.

Sectiunea 2 Recunoasterea transferului

semnificativ al riscului

Capitolul III Recunoasterea transferului
semnificativ al riscului

Articolul 244 Securitizarea traditionala

Sectiunea 1 Securitizarea traditionala

(1) Institutia initiatoare a wunei securitizari
traditionale poate exclude expunerile-suport de
la calculul cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor si, dupa caz, al cuantumurilor
pierderilor asteptate, daca este indeplinita oricare
dintre conditiile urmatoare:

@

o parte semnificativa a riscului de credit asociat
expunerilor-suport a fost transferata catre terti;
(b)

institutia initiatoare aplica o pondere de risc de
1250 % tuturor pozitiilor din securitizare pe care
le detine in securitizare sau deduce aceste pozitii
din securitizare din elementele de fonduri proprii
de nivel 1 de bazd, in conformitate cu articolul 36
alineatul (1) litera (k).

8. Banca initiatoare a unei securitizari
traditionale poate exclude expunerile-suport de
la calculul cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor, daca este indeplinita oricare dintre
conditiile urmatoare:

8.1.0 parte semnificativa a riscului de credit
asociat expunerilor-suport a fost transferata
catre terti;

8.2. banca initiatoare aplica o pondere de risc de
1000 % tuturor pozitiilor din securitizare pe care
le detine in securitizare sau deduce aceste pozitii
din securitizare din elementele de fonduri proprii
de nivel 1 de bazia, in conformitate cu
Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale
bancilor si cerintele de capital, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 109 din 24.05.2018 (in
continuare - Regulamentul nr. 109/2018).

Compatibil

(2) Se considera ca un nivel semnificativ al
riscului de credit a fost transferat in oricare din
urmatoarele cazuri:

@)

9. Se considera ca un nivel semnificativ al
riscului de credit a fost transferat in oricare din
urmatoarele cazuri:

Compatibil
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cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
aferente pozitiillor-mezanin din securitizare
detinute de institutia initiatoare in securitizare nu
depasesc 50 % din cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor aferente tuturor pozitiilor-
mezanin din securitizare existente in aceastd
securitizare;

(b)

institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 %
din valoarea expunerii transei care suporta prima
pierdere din securitizare, sub rezerva indeplinirii
ambelor conditii urmatoare:

@)

initiatorul poate demonstra ca valoarea expunerii
transei care suporta prima pierdere depaseste cu
0 marja considerabild o estimare fundamentata a
pierderii asteptate din expunerile-suport;

(i)

nu exista pozitii-mezanin din securitizare.

In cazul in care eventuala reducere a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi obtinuta de institutia initiatoare prin
securitizarea de la litera (@) sau (b) nu este
justificata de un transfer corespunzator al riscului
de credit catre terti, autoritatile competente pot
decide, de la caz la caz, ca nu se poate considera ca
a fost transferat cdtre terti un nivel semnificativ
al riscului de credit.

9.1. cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din
securitizare detinute de banca initiatoare in
securitizare nu depasesc 50 % din cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor
pozitiilor-mezanin din securitizare existente in
aceasta securitizare;

9.2. banca initiatoare nu detine mai mult de 20 %
din valoarea expunerii transei care suporta prima
pierdere din securitizare, sub rezerva indeplinirii
ambelor conditii urmatoare:

9.2.1.banca initiatoare poate demonstra ca
valoarea expunerii transei care suporta prima
pierdere depdseste cu o marja considerabila o
estimare fundamentatd a pierderii asteptate din
expunerile-suport;

9.2.2. nu exista pozitii-mezanin din securitizare.
10. In cazul in care eventuala reducere a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi obtinuta de banca initiatoare prin
securitizarea de la subpct. 9.1 sau 9.2 nu este
justificata de wun transfer corespunzator al
riscului de credit cdtre terti, Banca Nationala a
Moldovei poate decide, de la caz la caz, ca nu se
poate considera cd a fost transferat catre terti un
nivel semnificativ al riscului de credit.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile
competente pot permite institutiilor initiatoare sa
recunoasca transferul semnificativ al riscului de
credit pentru o securitizare daca institutia
initiatoare demonstreazd, in fiecare caz in parte,
ca reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care
initiatorul o obtine prin securitizare este
justificata de un transfer corespunzator al riscului
de credit catre terti. Permisiunea se poate acorda

1. Prin derogare de la pct. 9, Banca Nationala a
Moldovei poate permite bancii initiatoare sa
recunoasca transferul semnificativ al riscului de
credit pentru o securitizare dacd banca initiatoare
demonstreazd, in fiecare caz in parte, ca
reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care
initiatorul o obtine prin securitizare este
justificata de wun transfer corespunzator al
riscului de credit catre terti. Permisiunea se poate

Compatibil
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numai daca institutia indeplineste cumulativ
urmadtoarele conditii:

@

institutia dispune de politici si de metodologii
interne adecvate de gestionare a riscurilor pentru
a evalua transferul riscului de credit;

(b)

institutia a recunoscut, de asemenea, transferul
riscului de credit catre terti in fiecare caz, in
vederea gestionarii interne a riscului de catre
institutie si a alocarii capitalului intern al acesteia.

acorda numai daca banca indeplineste cumulativ
urmatoarele conditii:

11.1. banca dispune de politici si de metodologii
interne adecvate de gestionare a riscurilor pentru
a evalua transferul riscului de credit;

11.2. banca a recunoscut, de asemenea, transferul
riscului de credit cdtre terti in fiecare caz, in
vederea gestionarii interne a riscului de catre
banca si a alocarii capitalului intern al acesteia.

(4) In plus fatd de cerintele prevazute la
alineatele (1), (2) si (3), trebuie indeplinite toate
conditiile urmatoare:

@

documentatia referitoare la tranzactie reflecta
substanta economica a securitizarii;

(b)

pozitiile din securitizare nu reprezinta obligatii de
plata ale institutiei initiatoare;

(©

expunerile-suport sunt inaccesibile pentru
institutia initiatoare si creditorii sdi intr-un mod
care respecta cerinta prevazuta la articolul 20
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(d

institutia initiatoare nu pastreaza controlul
asupra expunerilor-suport. Se considera ca se
pastreaza controlul asupra expunerilor-suport
daca institutia initiatoare are dreptul de a
rascumpara de la destinatarul transferului
expunerile transferate anterior pentru a realiza
profiturile aferente acestora sau daca are obligatia
de a-si asuma in alt fel riscul transferat. Pastrarea
de catre institutia initiatoare a drepturilor sau a
obligatiilor de administrare a expunerilor-suport
nu constituie in sine control asupra expunerilor;

(e)

12. In plus fata de cerintele previzute la pct. 8-11,
pentru recunoasterea unui transfer semnificativ
de risc de credit, trebuie indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

12.1. documentatia referitoare la tranzactie
reflecta esenta economica a securitizarii;

12.2. pozitiile din securitizare nu reprezinta
obligatii de plata ale bancii initiatoare;

12.3. expunerile-suport sunt inaccesibile pentru
banca initiatoare si creditorii sdi intr-un mod care
respecta cerinta privind simplitatea prevazuta in
actele normative privind securitizarea;

12.4.banca initiatoare nu pastreaza controlul
asupra expunerilor-suport. Se considera ca se
pastreaza controlul asupra expunerilor-suport
daca banca initiatoare are dreptul de a
rascumpara de la destinatarul transferului
expunerile transferate anterior pentru a realiza
profiturile aferente acestora sau daca are
obligatia de a-si asuma in alt fel riscul transferat.
Pastrarea de catre banca initiatoare a drepturilor
sau a obligatiilor de administrare a expunerilor-
suport nu constituie in sine control asupra
expunerilor;

Compatibil
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documentatia referitoare la securitizare nu
contine clauze sau conditii care:

(i)

impun institutiei initiatoare obligatia de a
modifica expunerile-suport pentru a imbunatati
calitatea medie a portofoliului; sau

(i)

majoreaza  profitul care trebuie platit
detinatorilor de pozitii sau imbunatdteste in alt fel
pozitiile din securitizare ca reactie la o deteriorare
a calitatii creditului expunerilor-suport;

©

daca este cazul, documentatia privind tranzactia
specificda in mod clar faptul ca initiatorul sau
sponsorul nu poate decat sa achizitioneze sau sa
rascumpere pozitii din securitizare sau sd
rascumpere, sa restructureze sau sa substituie
expunerile-suport  dincolo de  obligatiile
contractuale in cazul in care astfel de aranjamente
se desfasoara cu respectarea conditiilor
predominante de pe piatd, iar partile la acestea
actioneaza in interes propriu ca parti libere si
independente (in conditii de concurenta deplina);
©

in cazul in care exista o optiune de solicitare a
stingerii securitizarii, optiunea respectiva trebuie
sa indeplineascd, de asemenea, toate conditiile
urmadtoare:

(i) optiunea poate fi exercitatd la discretia
institutiei initiatoare;

(ii) optiunea poate fi exercitata numai daca cel
mult 10 % din valoarea initiala a expunerilor-
suport ramane nerambursatg;

(iii) optiunea nu este structurata astfel incat sa
evite imputarea pierderilor asupra pozitiilor care
beneficiaza de imbunatatire a calitatii creditului
sau asupra altor pozitii detinute de investitori in
securitizare si nici nu este structurata intr-un alt

12.5. documentatia referitoare la securitizare nu
contine clauze sau conditii care:

12.5.1.impun bancii initiatoare obligatia de a
modifica expunerile-suport pentru a imbunatati
calitatea medie a portofoliului; sau

12.5.2. majoreaza profitul care trebuie platit
detinatorilor de pozitii sau imbunadtdteste in alt
fel porzitiile din securitizare ca reactie la o
deteriorare a calitatii creditului expunerilor-
suport;

12.6.daca este cazul, documentatia privind
tranzactia specifica in mod clar faptul ca
initiatorul sau sponsorul nu poate decat sa
achizitioneze sau sa rascumpere pozitii din
securitizare sau sa rascumpere, sa restructureze
sau sa substituie expunerile-suport dincolo de
obligatiile contractuale in cazul in care astfel de
aranjamente se desfasoara cu respectarea
conditiilor predominante de pe piata, iar partile la
acestea actioneaza in interes propriu ca parti
libere si independente (in conditii de concurenta
deplina);

12.7.1n cazul in care exista o optiune de solicitare
a stingerii securitizdrii, optiunea respectiva
trebuie sa indeplineasca, de asemenea, toate
conditiile urmatoare:

12.7.1. optiunea poate fi exercitata la discretia
bdncii initiatoare;

12.7.2. optiunea poate fi exercitatd numai daca cel
mult 10 % din valoarea initiala a expunerilor-
suport ramane nerambursata;

12.7.3. optiunea nu este structuratd astfel incat sa
evite imputarea pierderilor asupra pozitiilor care
beneficiaza de imbunatatire a calitatii creditului
sau asupra altor pozitii detinute de investitori in
securitizare si nici nu este structurata intr-un alt
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mod care sa asigure o imbunatdtire a calitatii
creditului;

(b)

institutia initiatoare a primit avizul unui consilier
juridic calificat, care confirma faptul ca
securitizarea respecta conditiile prevazute la
litera (c) din prezentul alineat.

mod care sa asigure o imbunatatire a calitatii
creditului;

12.8.banca initiatoare a primit avizul unui
consilier juridic calificat, care confirma faptul ca
securitizarea respecta conditiile prevazute la
subpct. 12.3.

(5 Autoritatile competente informeaza ABE cu
privire la cazurile in care au hotarét ca eventuala
reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerii nu era justificatd de un transfer
corespunzator al riscului de credit catre terti, in
conformitate cu alineatul (2), precum si cazurile in
care institutiile au ales sa aplice alineatul (3).

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece

competenta ABE.

tine

de

(6) ABE monitorizeaza diversele practici de
supraveghere in legdtura cu recunoasterea unui
transfer semnificativ de risc in securitizarile
traditionale, in conformitate cu prezentul articol.
In special, ABE analizeaza:

@

conditiile in care are loc transferul unui risc de
credit semnificativ catre terti, in conformitate cu
alineatele (2), 3) si (4);

(b)

interpretarea notiunii de , transfer corespunzator
al riscului de credit catre terti” in sensul evaluarii
de catre autoritatile competente prevazute la
alineatul (2) al doilea paragraf si la alineatul (3);
(©

cerintele pentru evaluarea de catre autoritatile
competente a tranzactiilor de securitizare pentru
care initiatorul solicita recunoasterea
transferului semnificativ al riscului de credit
catre terti, in conformitate cu alineatul (2) sau (3).
ABE raporteaza Comisiei constatdrile sale pana la
2 ianuarie 2021. Tinand cont de raportul ABE,
Comisia poate adopta un act delegat in
conformitate cu articolul 462 pentru a completa

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece

competenta ABE.

tine

de
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prezentul regulament prin precizarea
elementelor enumerate la literele (a), (b) si (c) din
prezentul alineat.
Articolul 245 Securitizarea sintetica Sectiunea 2 Securitizarea sintetica
(1) Institutia initiatoare a unei securitizari | 13. Banca initiatoare a unei securitizari sintetice Compatibil
sintetice poate calcula cuantumurile ponderate la | poate calcula cuantumurile ponderate la risc ale
risc ale expunerilor si, dupa caz, cuantumurile | expunerilor si, dupa caz, cuantumurile
pierderilor asteptate aferente expunerilor-suport | pierderilor asteptate aferente expunerilor-
in conformitate cu articolele 251 si 252, daca este | suport, daca este indeplinita oricare dintre
indeplinita oricare dintre conditiile urmatoare: conditiile urmatoare:
@
un nivel semnificativ al riscului de credit a fost | 13.1. un nivel semnificativ al riscului de credit a
transferat cdtre terti prin intermediul unei | fost transferat catre terti prin intermediul unei
protectii finantate sau nefinantate a creditului; protectii finantate sau nefinantate a creditului;
(b)
institutia initiatoare aplica o pondere de risc de | 13.2. banca initiatoare aplica o pondere de risc de
1250 % tuturor pozitiilor din securitizare pe care | 1000 % tuturor pozitiilor din securitizare pe care
le retine in securitizare sau deduce aceste pozitii | le retine in securitizare sau deduce aceste pozitii
din securitizare din elementele de fonduri proprii | din securitizare din elementele de fonduri proprii
de nivel 1 de bazd, in conformitate cu articolul 36 | de nivel 1 de bazda, in conformitate cu
alineatul (1) litera (k). Regulamentul nr.109/2018.
(2) Se considera ca un nivel semnificativ al | 14. Se considera ca un nivel semnificativ al Compatibil

riscului de credit a fost transferat in oricare din
urmatoarele cazuri:

@

cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
aferente pozitiilor-mezanin din securitizare
detinute de institutia initiatoare in securitizare nu
depasesc 50 % din cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor aferente tuturor pozitiilor-
mezanin din securitizare existente in aceasta
securitizare;

(b)

institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 %
din valoarea expunerii transei care suporta prima
pierdere din securitizare, sub rezerva indeplinirii
ambelor conditii urmatoare:

@)

riscului de credit a fost transferat in oricare din
urmatoarele cazuri:

14.1. cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din
securitizare detinute de banca initiatoare in
securitizare nu depasesc 50 % din cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor
pozitiilor-mezanin din securitizare existente in
aceasta securitizare;

14.2. banca initiatoare nu detine mai mult de 20 %
din valoarea expunerii transei care suporta prima
pierdere din securitizare, sub rezerva indeplinirii
ambelor conditii urmatoare:
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initiatorul poate demonstra ca valoarea expunerii
transei care suporta prima pierdere depaseste cu
o marja considerabild o estimare fundamentata a
pierderii asteptate din expunerile-suport;

(ii)

nu exista pozitii-mezanin din securitizare.

In cazul in care eventuala reducere a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi obtinuta de institutia initiatoare prin
aceasta securitizare nu este justificata de un
transfer corespunzator al riscului de credit cdtre
terti, autoritatile competente pot decide, de la caz
la caz, ca nu se poate considera ca a fost transferat
catre terti un nivel semnificativ al riscului de
credit.

14.2.1. initiatorul poate demonstra ca valoarea
expunerii transei care suportd prima pierdere
depaseste cu o marja considerabila o estimare
fundamentatd a pierderii asteptate din
expunerile-suport;

14.2.2. nu existd pozitii-mezanin din securitizare.
15. In cazul in care eventuala reducere a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi obtinuta de banca initiatoare prin
securitizarea sintetica nu este justificata de un
transfer corespunzator al riscului de credit catre
terti, Banca Nationald a Moldovei poate decide, de
la caz la caz, ca nu se poate considera ca a fost
transferat catre terti un nivel semnificativ al
riscului de credit.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile
competente pot permite institutiilor initiatoare sa
recunoasca transferul semnificativ al riscului de
credit pentru o securitizare daca institutia
initiatoare demonstreazd, in fiecare caz in parte,
ca reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care
initiatorul o obtine prin securitizare este
justificata de un transfer corespunzator al riscului
de credit cdtre terti. Permisiunea se poate acorda
numai daca institutia indeplineste ambele conditii
urmatoare:

@)

institutia dispune de politici si de metodologii
interne adecvate de gestionare a riscurilor pentru
a evalua transferul riscului;

(b)

institutia a recunoscut, de asemenea, transferul
riscului de credit catre terti in fiecare caz, in
vederea gestionarii interne a riscului de catre
institutie sia alocdrii capitalului intern al acesteia.

16. Prin derogare de la pct. 14 si 15, Banca
Nationala a Moldovei poate permite bancilor
initiatoare sa recunoasca transferul semnificativ
al riscului de credit pentru o securitizare daca
banca initiatoare demonstreaza, in fiecare caz in
parte, ca reducerea cerintelor de fonduri proprii
pe care initiatorul o obtine prin securitizare este
justificatd de wun transfer corespunzator al
riscului de credit catre terti. Permisiunea se poate
acorda numai dacd banca indeplineste ambele
conditii urmatoare:

16.1. banca dispune de politici si de metodologii
interne adecvate de gestionare a riscurilor pentru
a evalua transferul riscului;

16.2. banca a recunoscut, de asemenea, transferul
riscului de credit catre terti in fiecare caz, in
vederea gestionarii interne a riscului de catre
banca si a alocarii capitalului intern al acesteia.

Compatibil

(4) In plus fatd de cerintele prevazute la
alineatele (1), (2) si (3), trebuie indeplinite toate
conditiile urmadtoare:

17. Inplus fata de cerintele prevazute la pct. 13-16,
trebuie indeplinite toate conditiile urmatoare:

Compatibil
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@

documentatia referitoare la tranzactie reflecta
substanta economica a securitizarii;

(b)

protectia creditului in temeiul cdreia este
transferat riscul de credit respecta articolul 249;
(©

documentatia referitoare la securitizare nu
contine clauze sau conditii care:

(i) impun praguri de semnificatie ridicate, sub
care se considera ca protectia creditului nu este
declansata daca are loc un eveniment de credit;
(i) permit incetarea protectiei ca urmare a
deteriorarii calitatii creditului expunerilor-
suport;

(iii) impun institutiei initiatoare obligatia de a
modifica componenta expunerilor-suport pentru
a Imbunatati calitatea medie a portofoliului; sau
(iv) majoreaza costurile institutiei legate de
protectia creditului sau randamentul ce trebuie
platit detinatorilor de pozitii din securitizare ca
raspuns la deteriorarea calitdtii creditului
portofoliului-suport;

(d

protectia creditului este executorie in toate
jurisdictiile relevante;

(e)

daca este cazul, documentatia privind tranzactia
specifica in mod clar faptul ca initiatorul sau
sponsorul nu poate decat sa achizitioneze sau sa
rascumpere pozitii din securitizare sau sa
rascumpere, sa restructureze sau sa substituie
expunerile-suport dincolo de obligatiile sale
contractuale in cazul in care astfel de aranjamente
se desfisoara cu respectarea conditiilor
predominante de pe piata, iar partile la acestea
actioneaza in interes propriu ca parti libere si
independente (in conditii de concurenta deplina);

17.1. documentatia referitoare la tranzactie
reflecta esenta economica a securitizarii;

17.2. protectia creditului in temeiul careia este
transferat riscul de credit respecta subsectiunea 3
din sectiunea 1a capitolul IV;

17.3. documentatia referitoare la securitizare nu
contine clauze sau conditii care:

17.3.1. impun praguri de semnificatie ridicate, sub
care se considera ca protectia creditului nu este
declansata daca are loc un eveniment de credit;
17.3.2. permit Incetarea protectiei ca urmare a
deteriorarii calitatii creditului expunerilor-
suport;

17.3.3.impun bancii initiatoare obligatia de a
modifica componenta expunerilor-suport pentru
a Imbunatati calitatea medie a portofoliului; sau
17.3.4. majoreaza costurile bancii legate de
protectia creditului sau randamentul ce trebuie
platit detindtorilor de pozitii din securitizare ca
raspuns la deteriorarea calitatii creditului
portofoliului-suport;

17.4. protectia creditului este executorie in toate
jurisdictiile relevante;

17.5.daca este cazul, documentatia privind
tranzactia specifica in mod clar faptul ca
initiatorul sau sponsorul nu poate decat sa
achizitioneze sau sa rascumpere pozitii din
securitizare sau sd rdscumpere, sa restructureze
sau sa substituie expunerile-suport dincolo de
obligatiile sale contractuale in cazul in care astfel
de aranjamente se desfasoara cu respectarea
conditiilor predominante de pe piata, iar partile la
acestea actioneazd in interes propriu ca parti

18




6. Actul Uniunii Europene 7. Proiectul de act normativ national 8. Gradul de 9. Observatii
compatibilitate
® libere si independente (in conditii de concurenta
in cazul in care exista o optiune de solicitare a | deplind);
stingerii securitizdrii, optiunea respectiva trebuie | 17.6.1n cazul in care existd o optiune de solicitare
sa indeplineasca toate conditiile urmatoare: a stingerii securitizarii, optiunea respectiva
@) trebuie sa indeplineasca toate conditiile
optiunea poate fi exercitata la discretia institutiei | urmadtoare:
initiatoare; 17.6.1. optiunea poate fi exercitata la discretia
(ii) bancii initiatoare;
optiunea poate fi exercitatd numai dacd cel mult
10 % din valoarea initiala a expunerilor-suport | 17.6.2. optiunea poate fi exercitata numai daca cel
ramane nerambursata, mult 10 % din valoarea initiala a expunerilor-
(iii) suport ramane nerambursatd;
optiunea nu este structurata astfel incat sa evite
alocarea pierderilor asupra pozitiilor care | 17.6.3. optiunea nu este structurata astfel incat sa
beneficiaza de imbunadtdtirea calitatii creditului | evite alocarea pierderilor asupra pozitiilor care
sau asupra altor pozitii detinute de investitori in | beneficiaza de imbunatatirea calitatii creditului
securitizare si nici nu este structuratd intr-un alt | sau asupra altor pozitii detinute de investitori in
mod care sa asigure o imbunatatire a calitatii | securitizare si nici nu este structurata intr-un alt
creditului; mod care sa asigure o imbunatatire a calitatii
(g creditului;
institutia initiatoare a primit avizul unui consilier
juridic calificat, care confirma faptul ca |17.7.banca initiatoare a primit avizul unui
securitizarea respecta conditiile prevazute la | consilier juridic calificat, care confirma faptul ca
litera (d) din prezentul alineat. securitizarea respecta conditiile prevazute la
subpct. 17.4.
(5) Autoritatile competente informeaza ABE cu PrevederiUE | Nu se transpune, deoarece tine de
privire la cazurile in care au hotarat ca eventuala neaplicabile competenta ABE.
reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerii nu era justificata de un transfer
corespunzator al riscului de credit catre terti, in
conformitate cu alineatul (2), precum si la cazurile
in care institutiile au ales sa aplice alineatul (3).
(6) ABE monitorizeaza diversele practici de PrevederiUE | Nu se transpune, deoarece tine de
supraveghere in legatura cu recunoasterea unui neaplicabile competenta ABE.

transfer semnificativ de risc in securitizarile
sintetice, in conformitate cu prezentul articol. In
special, ABE analizeaza:

@)
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conditiile in care are loc transferul unui risc de
credit semnificativ cdtre terti, in conformitate cu
alineatele (2), (3) si (4);

(b)

interpretarea notiunii de ,transfer corespunzator
al riscului de credit cdtre terti” in sensul evaluadrii
de catre autoritdtile competente prevazute la
alineatul (2) al doilea paragraf si la alineatul (3); si
©

cerintele pentru evaluarea de cdtre autoritatile
competente a tranzactiilor de securitizare pentru
care initiatorul solicita recunoasterea
transferului unui risc de credit semnificativ catre
terti, in conformitate cu alineatul (2) sau (3).

ABE raporteaza Comisiei constatdrile sale pana la
2 ianuarie 2021. Tindnd cont de raportul ABE,
Comisia poate adopta un act delegat in
conformitate cu articolul 462 pentru a completa
prezentul regulament prin precizarea
elementelor enumerate la literele (a), (b) si (c) din
prezentul alineat.

Articolul 246 Cerinte operationale pentru clauzele
de amortizare anticipata

Sectiunea 3 Cerinte operationale pentru clauzele
de amortizare anticipata

In cazul in care securitizarea include expuneri
reinnoibile si clauze de amortizare anticipata sau
clauze similare, riscul semnificativ de credit este
considerat a fi fost transferat de catre institutia
initiatoare doar dacda sunt indeplinite cerintele
prevazute la articolele 244 si 245, iar clauza de
amortizare anticipatd, odata declansata:

@

nu subordoneaza creantele de rang prioritar sau
de rang egal detinute de institutie asupra
expunerilor-suport creantelor celorlalti
investitori;

(b)

18. In cazul in care securitizarea include expuneri
reinnoibile si clauze de amortizare anticipata sau
clauze similare, riscul semnificativ de credit este
considerat a fi fost transferat de catre banca
initiatoare doar daca sunt indeplinite cerintele
prevazute in sectiunile 1si 2 din prezentul capitol,
iar clauza de amortizare anticipata, odatd
declansata:

18.1. nu subordoneaza creantele de rang prioritar
sau de rang egal detinute de banca asupra
expunerilor-suport creantelor celorlalti
investitori;

18.2.nu subordoneaza si mai mult creantele
detinute de banca asupra expunerilor-suport
creantelor altor parti; sau

Compatibil
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nu subordoneaza si mai mult creantele detinute
de  institutie asupra  expunerilor-suport
creantelor altor parti; sau

(©

nu mareste in alt mod expunerea la pierderi a
institutiei asociata expunerilor-suport
reinnoibile.

18.3. nu mareste in alt mod expunerea la pierderi
a bancii asociatd expunerilor-suport reinnoibile.

Sectiunea 3 Calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor

Capitolul IV Calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor

Subsectiunea 1 Dispozitii generale

Sectiunea 1 Dispozitii generale

Articolul 247 Calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor

Subsectiunea 1 Calculul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor

(1) Daca o institutie initiatoare a transferat o
parte semnificativa a riscului de credit asociat
expunerilor-suport din securitizare in
conformitate cu sectiunea 2, institutia respectiva
poate:

(@)

in cazul unei securitizari traditionale, sa excluda
expunerile-suport din calculul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, al
cuantumurilor pierderilor asteptate;

(b)

in cazul unei securitizari sintetice, sa calculeze
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor i,
dupa caz, cuantumurile pierderilor asteptate
pentru expunerile-suport, in conformitate cu
articolele 251 si 252.

19. Daca o banca initiatoare a transferat o parte
semnificativa a riscului de credit asociat
expunerilor-suport din securitizare in
conformitate cu capitolul III, banca respectiva
poate:

19.1.in cazul unei securitizari traditionale, sa
excludd  expunerile-suport din  calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
si, dupa caz, al cuantumurilor pierderilor
asteptate;

19.2.in cazul wunei securitizari sintetice, sa
calculeze cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor si, dupa caz, cuantumurile
pierderilor asteptate pentru expunerile-suport,
in conformitate cu subsectiunile 5 si 6 din
sectiunea 1 a prezentului capitol.

Compatibil

(2) Daca institutia initiatoare a decis sa aplice
alineatul (1), aceasta calculeaza, pentru pozitiile pe
care le-ar putea detine 1in securitizare,
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
potrivit prezentului capitol.

Daca nu a transferat o parte semnificativa a
riscului de credit sau a decis sa nu aplice alineatul
(1), institutia initiatoare nu este obligata sa
calculeze cuantumurile ponderate la risc ale

20. Dacabanca initiatoare a decis sa aplice pct. 19,
aceasta calculeaza, pentru porzitiile pe care le-ar
putea detine in securitizare, cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor potrivit
prezentului capitol.

20.1. Daca nu a transferat o parte semnificativa a
riscului de credit sau a decis sa nu aplice pct. 19,
banca initiatoare nu este obligata sa calculeze
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor

Compatibil
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expunerilor pentru niciuna dintre pozitiile pe
care le-ar putea detine in securitizare, dar
continua sa includa expunerile-suport in calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor,
si dupa caz, al cuantumurilor pierderilor
asteptate, ca si cand acestea nu ar fi fost
securitizate.

pentru niciuna dintre pozitiile pe care le-ar putea
detine in securitizare, dar continua sa includa
expunerile-suport in calculul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor, si dupa caz, al
cuantumurilor pierderilor asteptate, ca si ciand
acestea nu ar fi fost securitizate.

(3) Daca exista o expunere fata de pozitii in
diferite transe ale unei securitizari, expunerea
fata de fiecare transa este considerata o pozitie
distincta din securitizare. Furnizorii de protectie a
creditului pentru pozitiile din securitizare sunt
considerati a fi detinatori de pozitii din
securitizare. Pozitiile din securitizare includ
expunerile fata de o securitizare care rezulta din
contractele aferente instrumentelor financiare
derivate pe rata dobanzii sau pe valute pe care
institutia le-a incheiat in cadrul tranzactiei.

21. Daca exista o expunere fata de pozitii in
diferite transe ale unei securitizdri, expunerea
fata de fiecare transa este considerata o pozitie
distincta din securitizare. Furnizorii de protectie
a creditului pentru pozitiile din securitizare sunt
considerati a fi detindtori de pozitii din
securitizare. Pozitiile din securitizare includ
expunerile fata de o securitizare care rezulta din
contractele aferente instrumentelor financiare
derivate pe rata dobanzii sau pe valute pe care
banca le-a incheiat in cadrul tranzactiei.

Compatibil

(4) Cu exceptia cazului in care o pozitie din
securitizare este dedusa din elementele de fonduri
proprii de nivel 1 de baza in temeiul articolului 36
alineatul (1) litera (k), cuantumul ponderat la risc
al expunerii este inclus in totalul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor institutiei, in
sensul articolului 92 alineatul (3).

22. Cu exceptia cazului in care o pozitie din
securitizare este dedusa din elementele de
fonduri proprii de nivel 1 de baza in temeiul
Regulamentului nr. 109/2018, cuantumul
ponderat la risc al expunerii este inclus in totalul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
banci, in sensul punctului 132 din Regulamentul
nr. 109/2018.

Compatibil

(5) Cuantumul ponderat la risc al expunerii unei
pozitii din securitizare se calculeaza inmultind
valoarea expunerii aferenta pozitiei, calculatd in
conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc
totala relevanta.

23. Cuantumul ponderat la risc al expunerii unei
pozitii din securitizare se calculeaza inmultind
valoarea expunerii aferenta pozitiei, calculata in
conformitate cu subsectiunea 2 din sectiunea 1 a
prezentului capitol, cu ponderea de risc totala
relevantad.

Compatibil

(6) Ponderea de risc totala se determina ca fiind
suma dintre ponderea de risc stabilita in prezentul
capitol si orice pondere de risc suplimentara
stabilita in conformitate cu articolul 270a.

24. Ponderea de risc totala se determina ca fiind
suma dintre ponderea de risc stabilita in
prezentul capitol si orice pondere de risc
suplimentara stabilita in conformitate cu
subsectiunea 4 din sectiunea 5 a prezentului
capitol.

Compatibil
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Articolul 248 Valoarea expunerii Subsectiunea 2 Valoarea expunerii
(1) Valoarea expunerii aferentd unei pozitii din | 25. Valoarea expunerii aferenta unei pozitii din Compatibil

securitizare se calculeaza dupa cum urmeaza:

@

valoarea expunerii aferentd unei pozitii din
securitizare din bilant este valoarea sa contabila
ramasa dupa aplicarea, in conformitate cu
articolul 110, a oricaror ajustdri relevante specifice
pentru riscul de credit asupra pozitiei din
securitizare;

(b)

valoarea expunerii aferenta unei pozitii din
securitizare extrabilantiere este valoarea sa
nominald din care se deduce orice ajustare
specificd relevanta pentru riscul de credit pentru
pozitia din securitizare in conformitate cu
articolul 10, inmultita cu factorul relevant de
conversie, astfel cum se prevede la prezenta litera.
Factorul de conversie este de 100 %, cu exceptia
facilitatilor de furnizare de numerar in avans.
Pentru a determina valoarea expunerii partii care
nu a fost trasa aferente facilitatilor de furnizare
de numerar in avans, se poate aplica un factor de
conversie de 0 % la cuantumul nominal al unei
facilitati de lichiditate care poate fi revocata
neconditionat, daca rambursarea lichiditatilor
trase in cadrul facilitatii are rang superior in
raport cu orice alte creante asupra fluxurilor de
numerar generate de expunerile-suport si daca
institutia a demonstrat, intr-un mod considerat
satisfacator de autoritatea competenta, ca aplica o
metoda suficient de prudenta pentru masurarea
cuantumului partii care nu a fost trasa;

(©)

in cazul riscului de credit al contrapartii aferent
unei pozitii din securitizare care rezulta dintr-un
instrument financiar derivat mentionat in anexa

securitizare se calculeaza dupa cum urmeaza:
25.1. valoarea expunerii aferenta unei pozitii din
securitizare din bilant este valoarea sa contabila
ramasa dupa aplicarea, in conformitate cu
punctul 96, subpunctul 3) din Regulamentul nr.
109/2018, a oricdror ajustari relevante specifice
pentru riscul de credit asupra pozitiei din
securitizare;

25.2. valoarea expunerii aferenta unei pozitii din
securitizare extrabilantiere este valoarea sa
nominala din care se deduce orice ajustare
specifica relevanta pentru riscul de credit pentru
pozitia din securitizare in conformitate cu pct. 96,
subpct. 3) din Regulamentul nr. 109 din 24.05.2018,
inmultita cu factorul relevant de conversie, astfel
cum se prevede la prezentul subpunct. Factorul de
conversie este de 100 %, cu exceptia facilitatilor
de furnizare de numerar in avans. Pentru a
determina valoarea expunerii partii care nu a fost
trasa aferente facilitatilor de furnizare de
numerar in avans, se poate aplica un factor de
conversie de 0 % la cuantumul nominal al unei
facilitati de lichiditate care poate fi revocata
neconditionat, daca rambursarea lichiditatilor
trase in cadrul facilitatii are rang superior in
raport cu orice alte creante asupra fluxurilor de
numerar generate de expunerile-suport si daca
banca a demonstrat, intr-un mod considerat
satisfacator de Banca Nationald a Moldovei, ca
aplica o metoda suficient de prudenta pentru
masurarea cuantumului partii care nu a fost trasa;
253.1n cazul riscului de credit al contrapartii
aferent unei pozitii din securitizare care rezulta
dintr-un instrument financiar derivat mentionat
in anexa 1 la Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii
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II, wvaloarea expunerii se determina in
conformitate cu capitolul 6;

(d)

o institutie initiatoare poate deduce, din valoarea
expunerii unei pozitii din securitizare cdreia i se
atribuie o pondere de risc de 1250 % in
conformitate cu subsectiunea 3 sau care este
dedusa din fondurile proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k),
cuantumul ajustarilor specifice pentru riscul de
credit asupra expunerilor-suport in conformitate
cu articolul 10 si orice reducere de pret de
cumparare nerambursabila legata de astfel de
expuneri-suport in masura in care astfel de
reduceri au provocat reducerea fondurilor
proprii;

Mi3 (e)

Valoarea expunerii unei marje sintetice in exces
include urmatoarele elemente, dupa caz:

(i) orice venituri din expunerile securitizate deja
recunoscute de institutia initiatoare in contul sau
de profit si pierdere, conform cadrului contabil
aplicabil, pe care institutia initiatoare le-a alocat
prin contract tranzactiei ca fiind marja sintetica in
exces si care sunt inca disponibile pentru
acoperirea pierderilor;

(ii) orice marja sintetica in exces care este
desemnatd prin contract de institutia initiatoare
in orice perioadd anterioara si care este incd
disponibila pentru a acoperi pierderi;

(iii) orice marja sinteticd in exces care este
desemnatd prin contract de institutia initiatoare

standardizate, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 14 din 24.05.2018, valoarea
expunerii se determind in conformitate cu
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului
de credit al contrapartii pentru banci, aprobat
prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 102 din 16.04.2020;
254.0 banca initiatoare poate deduce, din
valoarea expunerii unei pozitii din securitizare
careiaise atribuie o pondere de risc de 1000 % in
conformitate cu Regulamentul nr. 109/2018 sau
care este dedusd din fondurile proprii de nivel 1
de baza, cuantumul ajustarilor specifice pentru
riscul de credit asupra expunerilor-suport in
conformitate cu pct. 96, subpct. 3) din
Regulamentul nr. 109/2018 si orice reducere de
pret de cumpdrare nerambursabila legata de
astfel de expuneri-suport in masura in care astfel
de reduceri au provocat reducerea fondurilor
proprii;

25.5. Valoarea expunerii unei marje sintetice in
exces include urmatoarele elemente, dupa caz:
25.5.1. orice venituri din expunerile securitizate
deja recunoscute de banca initiatoare in contul
sau de profit si pierdere, conform cadrului
contabil aplicabil, pe care banca initiatoare le-a
alocat prin contract tranzactiei ca fiind marja
sintetica in exces si care sunt inca disponibile
pentru acoperirea pierderilor;

25.5.2. orice marja sintetica in exces care este
desemnata prin contract de banca initiatoare in
orice perioada anterioard si care este inca
disponibila pentru a acoperi pierderi;

25.5.3. orice marja sintetica in exces care este
desemnata prin contract de banca initiatoare
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pentru perioada curentd si care este inca
disponibila pentru a acoperi pierderi;

(iv) orice marja sintetica in exces care este
desemnatd prin contract de institutia initiatoare
pentru viitor.

in sensul prezentei litere, orice suma care este
furnizata ca garantie reala sau ca o imbunatatire a
calitatii creditului in legaturd cu securitizarea
sintetica si care face deja obiectul unei cerinte de
fonduri proprii in conformitate cu prezentul
capitol nu se include in valoarea expunerii.

pentru periocada curenta si care este inca
disponibila pentru a acoperi pierderi;

25.5.4. orice marjad sintetica in exces care este
desemnata prin contract de banca initiatoare
pentru viitor.

25.6. In sensul subpct. 25.5, orice suma care este
furnizata ca garantie reala sau ca o imbunatatire a
calitatii creditului in legatura cu securitizarea
sintetica si care face deja obiectul unei cerinte de
fonduri proprii in conformitate cu prezentul
regulament nu se include in valoarea expunerii.

M5 ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare pentru a specifica ce anume
constituie o metoda suficient de prudenta pentru
masurarea cuantumului partii care nu a fost trasa
mentionata la primul paragraf litera (b).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la 18
ianuarie 2019.

Comisia este fimputernicita sa completeze
prezentul regulament prin adoptarea de
standarde tehnice de reglementare mentionate la
al treilea paragraf din prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece

competenta ABE.

tine de

(2) Daca o institutie are doua sau mai multe
pozitii din securitizare care se suprapun, aceasta
include numai una dintre pozitii in calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor.
In cazul in care pozitiile se suprapun partial,
institutia poate imparti pozitia in doua parti si
poate recunoaste suprapunerea doar in ceea ce
priveste o singura parte in conformitate cu primul
paragraf. Ca alternativa, institutia poate trata
pozitiile ca si cum acestea s-ar suprapune integral,
optand, in vederea calcularii capitalului, pentru
extrapolarea pozitiei care produce cele mai mari
cuantumuri ponderate la risc ale expunerilor.

Norme UE
netranspuse
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Institutia poate sa recunoasca o suprapunere si
intre cerintele de fonduri proprii pentru riscul
specific aferente pozitiilor din portofoliul de
tranzactionare si cerintele de fonduri proprii
pentru pozitiille din securitizare din afara
portofoliului de tranzactionare, cu conditia ca
institutia sa aiba capacitatea sa calculeze si sa
compare cerintele de fonduri proprii pentru
pozitiile respective.

In sensul prezentului alineat, se considera ca doua
pozitii se suprapun atunci cand se compenseaza
reciproc astfel incat institutia este in masura sd
previna pierderile rezultate dintr-o pozitie prin
onorarea obligatiilor care decurg din cealalta
pozitie.

(3) In cazurile in care articolul 270c litera (d) se
aplica pozitiilor din ABCP, institutia poate utiliza
ponderea de risc atribuita unei facilitati de
lichiditate pentru a calcula cuantumul ponderat la
risc al expunerii pentru ABCP, cu conditia ca
facilitatea de lichiditate sa acopere in proportie de
100 % ABCP emise in cadrul programului ABCP si
ca facilitatea de lichiditate sa fie de acelasi rang cu
ABCP, astfel incat sa formeze o pozitie care se
suprapune. Institutia notifica autoritatilor
competente situatiile in care a aplicat dispozitiile
prevazute la prezentul alineat. Pentru a stabili
acoperirea de 100% prevazuta la prezentul
alineat, institutia poate tine seama de alte
facilitati de lichiditate in cadrul programului
ABCP, cu conditia ca acestea sa formeze o pozitie
care se suprapune cu ABCP.

Norme UE
netranspuse

M13 (4) ABE elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa precizeze modul
in care institutiile initiatoare urmeaza sa calculeze
valoarea expunerii mentionate la alineatul (1)
litera (e), tindnd seama de pierderile relevante

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune,
competenta ABE.

deoarece

tine

de
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care se asteapta a fi acoperite de marja sintetica in
exces.

ABE prezinta Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la
10 octombrie 2021.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

M5 Articolul 249 Recunoasterea diminuarii
riscului de credit in cazul pozitiillor din
securitizare

Subsectiunea 3 Recunoasterea diminuarii
riscului de credit in cazul pozitiilor din
securitizare

(1) O institutie poate recunoaste protectia
finantata sau nefinantata a creditului in ceea ce
priveste o pozitie din securitizare daca sunt
indeplinite cerintele pentru diminuarea riscului
de credit prevazute in prezentul capitol si in
capitolul 4.

26. O banca poate recunoaste protectia finantata
sau nefinantata a creditului in ceea ce priveste o
pozitie din securitizare daca sunt indeplinite
cerintele pentru diminuarea riscului de credit
prevazute 1in prezentul regulament si in
Regulamentul cu privire la tehnicile de diminuare
a riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 112 din 24.05.2018 (in
continuare - Regulamentul nr. 112/2018).

Compatibil

(2) Protectia eligibila finantata a creditului se
limiteaza la garantia financiard care este eligibila
pentru calculul cuantumurilor ponderate la risc
ale expunerilor in temeiul capitolului 2, astfel cum
se prevede la capitolul 4, iar recunoasterea
diminuarii riscului de credit este conditionata de
respectarea cerintelor rtelevante stabilite in
capitolul 4.

Protectia eligibila nefinantata a creditului si
furnizorii eligibili de protectie nefinantata a
creditului se limiteazda la cei eligibili in
conformitate cu capitolul 4, iar recunoasterea
diminuarii riscului de credit este conditionata de
respectarea cerintelor relevante, astfel cum sunt
stabilite in capitolul 4.

27. Protectia finantata a creditului eligibila se
limiteaza la garantia financiara care este eligibila
pentru calculul cuantumurilor ponderate la risc
ale expunerilor in temeiul Regulamentul cu
privire la tratamentul riscului de credit pentru
banci potrivit abordarii standardizate, aprobat
prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 111 din 24.05.2018 (in
continuare - Regulamentul nr. 111/2018), astfel
cum se prevede in Regulamentul nr. 112/2018, iar
recunoasterea diminuarii riscului de credit este
conditionata de respectarea cerintelor relevante
stabilite in Regulamentul nr. 112/2018.

Protectia nefinantata a creditului eligibila si
furnizorii eligibili de protectie nefinantata a

Compatibil
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creditului se limiteaza la cei eligibili in
conformitate cu Regulamentul nr. 112/2018, iar
recunoasterea diminudrii riscului de credit este
conditionata de respectarea cerintelor relevante,
astfel cum sunt stabilite in Regulamentul nr.
112/2018.

M13 (3) Prin derogare de la alineatul (2) al
prezentului articol, furnizorilor eligibili de
protectie nefinantata a creditului enumerati la
articolul 201alineatul (1) litera (g) li se va fi atribuit
o evaluare a creditului efectuatd de catre o ECAI
recunoscuta care corespundea nivelului 2 de
calitate a creditului sau unui nivel superior
acestuia la momentul la care protectia creditului a
fost recunoscuta pentru prima data si care
corespunde in prezent nivelului 3 de calitate a
creditului sau unui nivel superior.

28. Prin derogare de la pct. 27, furnizorilor
eligibili de protectie nefinantata a creditului
enumerati la punctul 36, subpunctul 2) din
Regulamentul nr. 112/2018 1i se va fi atribuit o
evaluare a creditului efectuata de catre o societate
de evaluare externa a creditului (ECAI)
recunoscuta care corespundea nivelului 2 de
calitate a creditului sau unui nivel superior
acestuia la momentul la care protectia creditului
a fost recunoscuta pentru prima data si care
corespunde in prezent nivelului 3 de calitate a
creditului sau unui nivel superior.

Compatibil

M5 Institutiile care sunt autorizate sa aplice
abordarea IRB in cazul unei expuneri directe fata
de furnizorul de protectie pot evalua eligibilitatea
in conformitate cu primul paragraf, pe baza
echivalentei dintre PD a furnizorului de protectie
si PD asociata nivelurilor de calitate a creditului
mentionate la articolul 136.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(4) Prin derogare de la alineatul (2), SSPE sunt
furnizori de protectie eligibili, in cazul in care
sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

@

SSPE detine active care se califica drept garantii
financiare eligibile in conformitate cu capitolul 4;
(b)

activele mentionate la litera (a) nu fac obiectul
unor creante sau al unor creante potentiale de
rang egal sau superior cu creanta sau cu creanta
potentiala a institutiei care beneficiaza de o
protectie nefinantata a creditului si

©

29. Prin derogare de la pct. 27, SSPE sunt
furnizori de protectie eligibili, in cazul in care
sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

29.1. SSPE detine active care se califica drept
garantii financiare eligibile in conformitate cu
Regulamentul nr. 112/2018;

29.2. activele mentionate la subpct. 29.1 nu fac
obiectul unor creante sau al unor creante
potentiale de rang egal sau superior cu creanta
sau cu creanta potentiala a banci care beneficiaza
de o protectie nefinantata a creditului si

Compatibil
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sunt indeplinite toate cerintele de recunoastere a
garantiilor financiare mentionate in capitolul 4.

29.3.sunt  indeplinite toate cerintele de
recunoastere a garantiilor financiare mentionate
in Regulamentul nr. 112/2018.

(5) In sensul alineatului (4), cuantumul protectiei
ajustat pentru eventualele neconcordante de
monede si de scadente (Ga) in conformitate cu
dispozitiile capitolului 4 se limiteaza la valoarea
de piata ajustata in functie de volatilitatea
activelor respective, iar ponderea de risc aferenta
expunerilor fata de furnizorul de protectie,
specificata in cadrul abordarii standardizate (g), se
determina ca fiind ponderea de risc medie
ponderata care s-ar aplica activelor respective ca
garantie financiara in cadrul abordarii
standardizate.

30. Insensul pct. 29, cuantumul protectiei ajustat
pentru eventualele neconcordante de monede si
de scadente in conformitate cu Regulamentul nr.
112/2018 se limiteaza la valoarea de piata ajustata
in functie de volatilitatea activelor respective, iar
ponderea de risc aferenta expunerilor fatd de
furnizorul de protectie, specificata in cadrul
abordarii standardizate, se determina ca fiind
ponderea de risc medie ponderata care s-ar aplica
activelor respective ca garantie financiard in
cadrul abordarii standardizate.

Compatibil

(6) In cazul in care o pozitie din securitizare
beneficiaza de o protectie integrala a creditului
sau de o protectie partiala a creditului calculata in
mod proportional, se aplica urmatoarele cerinte:
@

institutia care furnizeaza protectia creditului
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor pentru partea din pozitia din
securitizare care beneficiaza de o protectie a
creditului in conformitate cu subsectiunea 3, ca si
cum ar detine acea parte din pozitie in mod direct;
(b)

institutia care cumpara protectia creditului
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor in conformitate cu capitolul 4 pentru
partea protejata.

31. In cazul in care o pozitie din securitizare
beneficiaza de o protectie integrala a creditului
sau de o protectie partiala a creditului calculata in
mod proportional, se aplica urmatoarele cerinte:

31.1. banca care furnizeaza protectia creditului
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor pentru partea din pozitia din
securitizare care beneficiazd de o protectie a
creditului in conformitate cu sectiunea 3 din
capitolul 1V, ca si cum ar detine acea parte din
pozitie in mod direct;

31.2.banca care cumpara protectia creditului
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor in conformitate cu Regulamentul nr.
112/2018 pentru partea protejata.

Compatibil

(7) In toate cazurile care nu fac obiectul
alineatului (6), se aplica urmatoarele cerinte:

@)

institutia care furnizeaza protectia creditului
trateaza partea din pozitie care beneficiaza de o
protectie a creditului ca pe o pozitie din
securitizare si calculeaza cuantumurile ponderate

32. In toate cazurile care nu fac obiectul pct. 31, se
aplica urmatoarele cerinte:

32.1.banca care furnizeaza protectia creditului
trateaza partea din pozitie care beneficiaza de o
protectie a creditului ca pe o pozitie din
securitizare si calculeaza cuantumurile ponderate

Compatibil
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la risc ale expunerilor ca si cum ar detine acea
pozitie in mod direct, in conformitate cu
subsectiunea 3, sub rezerva alin. (8), (9) si (10);

(b)

institutia care cumparda protectia creditului
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor aferente partii din pozitie care
beneficiaza de protectie mentionate la litera (a) in
conformitate cu capitolul 4. Institutia trateaza
partea din pozitia din securitizare care nu
beneficiaza de protectie a creditului ca pe o pozitie
distincta din  securitizare si  calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu subsectiunea 3, sub rezerva
alineatelor (8), (9) si (10).

la risc ale expunerilor ca si cum ar detine acea
pozitie in mod direct, in conformitate cu
sectiunea 3 din capitolul IV, sub rezerva pct. 33-35;

32.2.banca care cumpdra protectia creditului
calculeazda cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor aferente partii din pozitie care
beneficiaza de protectie mentionate la subpct. 32.1
in conformitate cu Regulamentul nr. 112/2018.
Banca trateaza partea din pozitia din securitizare
care nu beneficiaza de protectie a creditului ca pe
o pozitie distincta din securitizare si calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu sectiunea 3 din capitolul 1V, sub
rezerva pct. 33-35.

(8) Institutiile care utilizeaza  abordarea
securitizdarii bazatd pe modele interne de rating
(SEC-IRBA) sau abordarea standardizata a
securitizarii (SEC-SA) in temeiul subsectiunii 3
stabilesc punctul de atasare (A) si punctul de
detasare (D) separat pentru fiecare dintre pozitiile
derivate in conformitate cu alineatul (7), ca si cum
acestea ar fi fost pozitii distincte din securitizare
in momentul initierii tranzactiei. Valoarea
Kirs sau, respectiv, a Ksase calculeaza tinand
seama de portofoliul initial de expuneri-suport
din securitizare.

33. Bancile care utilizeaza abordarea
standardizata a securitizarii (SEC-SA) in temeiul
subsectiunilor 1si 2 ale sectiunii 3 din capitolul IV
stabilesc punctul de atasare (A) si punctul de
detasare (D) separat pentru fiecare dintre pozitiile
derivate in conformitate cu pct. 32, ca si cum
acestea ar fi fost pozitii distincte din securitizare
in momentul initierii tranzactiei. Valoarea Ksa se
calculeaza tinand seama de portofoliul initial de
expuneri-suport din securitizare.

Partial
compatibil

Prevederile privind SEC-IRBA nu au fost

transpuse.

(9) Institutiile care utilizeaza  abordarea
securitizdrii bazatd pe modele externe de rating
(SEC-ERBA) in temeiul subsectiunii 3 pentru
pozitia din securitizare initiala calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru pozitiile derivate in conformitate cu
alineatul (7) dupa cum urmeaza:

@)

in cazul in care pozitia derivata are un rang
superior, i se atribuie ponderea de risc aferenta
pozitiei din securitizare initiale;

34. Bancile care utilizeaza abordarea securitizarii
bazata pe modele externe de rating (SEC-ERBA) in
temeiul subsectiunilor 3 si 4 ale sectiunii 3 din
capitolul IV pentru pozitia din securitizare initiala
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor pentru pozitiile derivate in
conformitate cu pct. 32 dupa cum urmeaza:

34.1.1n cazul in care pozitia derivata are un rang
superior, i se atribuie ponderea de risc aferenta
pozitiei din securitizare initiale;

Compatibil

30




6. Actul Uniunii Europene

7. Proiectul de act normativ national

8. Gradul de
compatibilitate

9. Observatii

(b)

in cazul in care pozitia derivatd are un rang
inferior, i se poate atribui un rating dedus in
conformitate cu articolul 261 alineatul (7). In acest
caz, valoarea de intrare pentru densitate T este
calculatd exclusiv pe baza pozitiei derivate. In
cazul in care un rating nu poate fi dedus, institutia
aplica cea mai ridicata dintre ponderile de risc
care rezulta fie din:

(i) aplicarea SEC-SA in conformitate cu alineatul
(8) si cu subsectiunea 3, fie din

(ii) ponderea de risc aferenta pozitiei din
securitizare initiale in conformitate cu SEC-ERBA.

34.2.1n cazul in care pozitia derivata are un rang
inferior, i se poate atribui un rating dedus in
conformitate cu pct. 71. In acest caz, valoarea de
intrare pentru densitate T este calculata exclusiv
pe baza pozitiei derivate. In cazul in care un rating
nu poate fi dedus, banca aplica cea mai ridicata
dintre ponderile de risc care rezultad fie din:

34.2.1. aplicarea SEC-SA in conformitate cu pct. 33
si cu sectiunea 3 din capitolul IV, fie din

34.2.2. ponderea de risc aferenta pozitiei din
securitizare initiale in conformitate cu SEC-ERBA.

(10) Pozitia derivata cu rangul de prioritate mai
mic este considerata drept pozitie din securitizare
care nu este de rang superior, chiar daca pozitia
din securitizare initiala inainte de protectie se
califica drept pozitie de rang superior.

35. Pozitia derivata cu rangul de prioritate mai
mic este considerata drept pozitie din securitizare
care nu este de rang superior, chiar daca pozitia
din securitizare initiala inainte de protectie se
califica drept pozitie de rang superior.

Compatibil

Articolul 250 Suportul implicit

Subsectiunea 4 Suportul implicit

(1) Oinstitutie sponsor sau o institutie initiatoare
care, in legatura cu o securitizare, a utilizat
articolul 247 alineatele (1) si (2) pentru calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
sau a vandut instrumente din portofoliul sau de
tranzactionare, astfel incat nu mai este obligata sa
detina fonduri proprii pentru riscurile aferente
acestor instrumente, nu furnizeaza direct sau
indirect suport pentru securitizare dincolo de
obligatiile sale contractuale, in scopul reducerii
pierderilor potentiale sau reale ale investitorilor.

36. O banca sponsor sau o banca initiatoare care,
in legatura cu o securitizare, a utilizat
subsectiunea 1 din sectiunea 1 a prezentului
capitol pentru calculul cuantumurilor ponderate
la risc ale expunerilor sau a vandut instrumente
din portofoliul sau de tranzactionare, astfel incat
nu mai este obligata sa detina fonduri proprii
pentru riscurile aferente acestor instrumente, nu
furnizeaza direct sau indirect suport pentru
securitizare  dincolo de obligatiile sale
contractuale, in scopul reducerii pierderilor
potentiale sau reale ale investitorilor.

Compatibil

(2) Se considera ca o tranzactie nu furnizeaza
suport in sensul alineatului (1) daca la evaluarea
transferului unei parti semnificative a riscului de
credit s-a tinut pe deplin seama de tranzactia
respectiva si daca ambele parti au efectuat
tranzactia actionand in interes propriu ca parti
libere si independente (tranzactie desfasurata in

37. Se considera ca o tranzactie nu furnizeaza
suport in sensul pct. 36 daca la evaluarea
transferului unei parti semnificative a riscului de
credit s-a tinut pe deplin seama de tranzactia
respectiva si daca ambele parti au efectuat
tranzactia actionand in interes propriu ca parti
libere si independente (tranzactie desfasurata in

Compatibil
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conditii de concurenta deplind). In acest scop, | conditii de concurentd deplind). In acest scop,
institutia efectueaza o analizd completa a | banca efectueaza o analiza completa a tranzactiei
tranzactiei din punctul de vedere al calitatii | din punctul de vedere al calitatii creditului si ia in
creditului si ia in considerare cel putin toate | considerare cel putin urmadtoarele elemente:
elementele urmatoare:
@
pretul de rascumparare; 37.1. pretul de rascumparare;
(b)
pozitia de capital si de lichiditate a institutiei | 37.2. pozitia de capital si de lichiditate a bancii
inainte si dupd rascumpadrare; inainte si dupd rascumpdrare;
©
performanta expunerilor-suport; 37.3. performanta expunerilor-suport;
(d)
performanta pozitiilor din securitizare; 37.4. performanta pozitiilor din securitizare;
(e)
impactul  suportului  asupra  pierderilor | 37.5. impactul suportului asupra pierderilor
previzionate a fi inregistrate de initiator in raport | previzionate a fiinregistrate de initiator in raport
cu investitorii. cu investitorii.
(3) Institutia initiatoare si institutia sponsor | 38. Banca initiatoare si banca sponsor notifica Compatibil
notifica autoritatii competente orice tranzactie | Bancii Nationale a Moldovei orice tranzactie
incheiata in legatura cu securitizarea in | incheiatd in legatura cu securitizarea in
conformitate cu alineatul (2). conformitate cu pct. 37.
(4) In conformitate cu articolul 16 din | 39. Autorititile competente vor stabili ce Compatibil
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE emite | reprezinta conditiile de concurenta deplina in
ghiduri cu privire la definirea conditiilor de | sensul prezentei subsectiuni si cazurile in care o
concurenta deplina in sensul prezentului articol si | tranzactie nu este structurata astfel incat sa
la cazurile in care o tranzactie nu este structurata | furnizeze suport.
astfel incat sa furnizeze suport.
(5) Daca o institutie initiatoare sau o institutie | 40. Daca o banca initiatoare sau o banca sponsor Compatibil

sponsor nu respecta alineatul (1) in ceea ce
priveste o securitizare, institutia include toate
expunerile-suport din securitizarea respectiva in
calculele sale referitoare la cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor, ca si cand
acestea nu ar fi fost securitizate, si comunica:

@

nu respectd pct. 36 in ceea ce priveste o
securitizare, banca include toate expunerile-
suport din securitizarea respectiva in calculele
sale referitoare la cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor, ca si cand acestea nu ar fi fost
securitizate, si comunica:
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faptul ca a furnizat suport pentru securitizare
incalcand astfel alineatul (1) si

(b)

impactul suportului furnizat in ceea ce priveste
cerintele de fonduri proprii.

40.1.faptul ca a furnizat suport pentru
securitizare incdlcand astfel pct. 36 si

40.2. impactul suportului furnizat in ceea ce
priveste cerintele de fonduri proprii.

Articolul 251 Calcularea de cdtre institutiile
initiatoare a cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor  securitizate in cadrul unei
securitizari sintetice

Subsectiunea 5 Calcularea de catre bancile
initiatoare a cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor securitizate in cadrul unei
securitizari sintetice

(1) 1In scopul calculirii cuantumurilor ponderate
la risc ale expunerilor pentru expunerile-suport,
institutia initiatoare a unei securitizdri sintetice
utilizeaza metodologiile de calcul stabilite in
prezenta sectiune, daca este cazul, in locul celor
previzute in capitolul 2. In cazul institutiilor care
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor si, dupd caz, cuantumurile pierderilor
asteptate pentru expunerile-suport in temeiul
capitolului 3, cuantumul pierderii asteptate
pentru astfel de expuneri este zero.

41. In scopul calcularii cuantumurilor ponderate
la risc ale expunerilor pentru expunerile-suport,
banca initiatoare a unei securitizari sintetice
utilizeaza metodologiile de calcul stabilite in
prezenta sectiune, daca este cazul, in locul celor
prevazute in Regulamentul nr. 111/2018.

Compatibil

(2) Cerintele prevazute la alineatul (1) din
prezentul articol se aplica intregului portofoliu de
expuneri-suport din securitizare. Sub rezerva
articolului 252, institutia initiatoare calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru toate transele din securitizare in
conformitate cu prezenta sectiune, inclusiv
pentru pozitiile in legatura cu care institutia este
in madsura sa recunoasca diminuarea riscului de
credit in conformitate cu articolul 249. Ponderea
de risc care trebuie aplicata pozitiilor ce
beneficiaza de diminuarea riscului de credit poate
fi modificata in conformitate cu capitolul 4.

42. Cerintele prevazute la pct. 41 se aplica
intregului portofoliu de expuneri-suport din
securitizare. Sub rezerva subsectiunii 6 din
prezenta sectiune, banca initiatoare calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru toate transele din securitizare in
conformitate cu prezentul capitol, inclusiv pentru
pozitiile in legatura cu care banca este in masurd
sa recunoasca diminuarea riscului de credit in
conformitate cu subsectiunea 3 din prezenta
sectiune. Ponderea de risc care trebuie aplicata
pozitiilor ce beneficiazd de diminuarea riscului de
credit poate fi modificata in conformitate cu
Regulamentul nr. 112/2018.

Compatibil

Articolul 252 Tratamentul neconcordantei de
scadente in securitizarile sintetice

Subsectiunea 6 Tratamentul neconcordantei de
scadente in securitizarile sintetice

In vederea calcularii cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor in conformitate cu articolul

43. In vederea calcularii cuantumurilor ponderate
la risc ale expunerilor in conformitate cu

Compatibil
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251, orice neconcordanta de scadente intre

protectia creditului prin intermediul cdreia se

realizeaza transferul riscului si expunerile-suport
se calculeaza dupa cum urmeaza:

@

scadenta expunerilor-suport este cea mai mare

scadenta a oricdreia dintre expunerile respective,

dar nu mai mare de cinci ani. Scadenta protectiei
creditului se stabileste in conformitate cu

capitolul 4;

(b)

o institutie initiatoare nu tine seama de nicio

neconcordanta de scadente atunci cand calculeaza

cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru pozitiile din securitizare carora li se aplica

o pondere de risc de 1250 % in conformitate cu

prezenta sectiune. Pentru toate celelalte pozitii,

tratamentul neconcordantei de scadente prevazut
in capitolul 4 se aplica in conformitate cu
urmadtoarea formula:

RW" = RWgp [(t - t*) / (T = t)} +RWas [(T- t)/ (T-

unde:

M17

RW * =cuantumurile ponderate la risc ale expunerij
in sensul articolului 92 alineatul (4) litera (a

M5

RWass =cuantumurile  ponderate la  risc
expunerilor-suport ca si cum acestea nu a
fost  securitizate, calculate iIn m
proportional;

RWsp =cuantumurile ponderate la risc
expunerilor calculate in conformitate
articolul 251, ca si cum nu ar fi exista
neconcordanta de scadente;

T = scadenta expunerilor-suport, exprimata
ani;

t = scadenta protectiei creditului, exprimatd
ani;

subsectiunea 5 din prezenta sectiune, orice
neconcordantd de scadente intre protectia
creditului prin intermediul careia se realizeaza
transferul riscului si expunerile-suport se
calculeaza dupd cum urmeaza:

43.1.scadenta expunerilor-suport este cea mai
mare scadenta a oricareia dintre expunerile
respective, dar nu mai mare de cinci ani. Scadenta
protectiei creditului se stabileste in conformitate
cu Regulamentul nr. 112/2018;

43.2. 0 banca initiatoare nu tine seama de nicio
neconcordanta de scadente atunci cand calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru pozitiile din securitizare carora li se aplica
o pondere de risc de 1000 % in conformitate cu
prezentul capitol. Pentru toate celelalte pozitii,
tratamentul neconcordantei de scadente
prevazut in Regulamentul nr. 112/2018 se aplica in
conformitate cu urmadtoarea formula:

RW' = RWgp [(t— t‘)/(T—t')]+RwAss [(T—t)/(T—t‘)]

unde:

RW* =cuantumurile ponderate la risc a
expunerilor in sensul punctului 13
subpunctul 1) din Regulamentul nr. 109/201

RWass =cuantumurile ponderate la risc a
expunerilor-suport ca si cum acestea nu i
fi fost securitizate, calculate In mg
proportional;

RWsp =cuantumurile ponderate la risc a
expunerilor calculate in conformitate ¢
subsectiunea 5 din prezenta sectiune, ca
cum nu ar fi existat o neconcordanta ¢
scadente;

T = scadenta expunerilor-suport, exprimata j
ani;
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t* =0,25 t =scadenta protectiei creditului, exprimata in
ani;

t* =025
Articolul 253 Reducerea cuantumurilor ponderate Subsectiunea 7 Reducerea cuantumurilor
la risc ale expunerilor ponderate la risc ale expunerilor
(1) Daca unei pozitii din securitizare i se atribuie | 44. Daca unei pozitii din securitizare i se atribuie Compatibil
o pondere de risc de 1250 % in temeiul prezentei | o pondere de risc de 1000 % in temeiul prezentei
sectiuni, institutiile pot deduce valoarea | sectiuni, bancile pot deduce valoarea expunerii
expunerii unei astfel de pozitii din fondurile | uneiastfel de pozitii din fondurile proprii de nivel
proprii de nivel 1 de baza in conformitate cu | 1 de baza in conformitate cu Regulamentul nr.
articolul 36 alineatul (1) litera (k) in loc sa includa | 109/2018 in loc sa includa pozitia respectiva in
pozitia respectivd in calculul cuantumurilor | calculul cuantumurilor ponderate la risc ale
ponderate la risc ale expunerilor. In acest sens, | expunerilor. In acest sens, atunci cand se
atunci cand se calculeaza valoarea expunerii, | calculeazd valoarea expunerii, poate fi luata in
poate fi luata in considerare protectia eligibila | considerare protectia eligibila finantata a
finantata a creditului, in conformitate cu articolul | creditului, in conformitate cu subsectiunea 3 din
249. prezenta sectiune.
(2) Daca o institutie recurge la solutia alternativa | 45. Dacd o banca recurge la solutia alternativa Compatibil
mentionata la alineatul (1), aceasta poate sa scada | mentionata la pct. 44, aceasta poate sa scada
cuantumul dedus in conformitate cu articolul 36 | cuantumul dedus in  conformitate cu
alineatul (1) litera (k) din cuantumul specificat la | Regulamentul nr. 109/2018 din cuantumul
articolul 268 ca fiind cerinta maxima de capital | specificat la subsectiunea 2 din sectiunea 4 a
care ar fi calculata pentru expunerile-suport, ca si | prezentului capitol ca fiind cerinta maxima de
cum acestea nu ar fi fost securitizate. capital care ar fi calculata pentru expunerile-

suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate.
Subsectiunea 2 lerarhia metodelor si parametri Sectiunea 2
comuni Ierarhia metodelor si parametri comuni
Articolul 254 lerarhia metodelor Subsectiunea 1 Ierarhia metodelor
(1) Institutiile utilizeaza una dintre metodele | 46. Bancile utilizeaza urmatoarele metode pentru Compatibil
prevazute in subsectiunea 3 pentru a calcula | calcularea activelor ponderate in functie de risc:
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu urmdtoarea ierarhie:
€)) Norme UE Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
daca sunt indeplinite conditiile prevazute la netranspuse | transpusa ulterior.

articolul 258, institutiile utilizeaza SEC-IRBA in
conformitate cu articolele 259 si 260;
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(b)

in cazul in care nu se poate utiliza SEC-IRBA,
institutiile recurg la SEC-SA, in conformitate cu
articolele 261 si 262;

46.1. abordarea standardizata (SEC-SA), in
conformitate cu pct. 61-64;

Compatibil

©

in cazul in care nu se poate utiliza SEC-SA, o
institutie recurge la SEC-ERBA in conformitate cu
articolele 263 si 264 pentru pozitiile care
beneficiaza de rating sau pentru pozitiile in cazul
carora se poate utiliza un rating dedus.

46.2.in cazul in care nu se poate utiliza SEC-SA, se
aplicd abordarea bazata pe evaludri externe (SEC-
ERBA) in conformitate cu pct. 65-75 pentru
pozitiile care beneficiaza de rating sau pentru
pozitiile in cazul cdrora se poate utiliza un rating
dedus.

Compatibil

(2) Pentru pozitiile care beneficiaza de rating sau
pentru pozitiile in cazul carora se poate utiliza un
rating dedus, o institutie utilizeaza SEC-ERBA in
loc de SEC-SA in fiecare dintre urmatoarele
cazuri:

@

in cazul in care aplicarea SEC-SA ar duce la o
pondere de risc mai mare de 25 % pentru pozitii
care se califica drept pozitii intr-o securitizare
STS;

(b)

in cazul in care aplicarea SEC-SA ar duce la o
pondere de risc mai mare de 25% sau in care
aplicarea SEC-ERBA ar duce la o pondere de risc
mai mare de 75% pentru pozitiile care nu se
califica drept pozitii intr-o securitizare STS;

©

pentru tranzactiile de securitizare bazate pe
portofolii de credite auto, contracte de leasing
auto si de leasing de echipamente.

Norme UE
netranspuse

(3) In cazurile care nu intrd sub incidenta
alineatului (2) si prin derogare de la alineatul (1)
litera (b), o institutie poate decide sa aplice SEC-
ERBA in locul SEC-SA pentru toate pozitiile ei din
securitizare care beneficiaza de rating sau pentru
pozitiile in cazul carora se poate utiliza un rating
dedus.

Norme UE
netranspuse
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In sensul primului paragraf, institutiile notifica
deciziile lor autoritatii competente pana cel tarziu
la 17 noiembrie 2018.

Orice decizie ulterioara de a schimba din nou
abordarea aplicata pentru toate pozitiile sale din
securitizare care beneficiaza de rating se notifica
de catre institutii autoritatilor lor competente
inainte de data de 15 noiembrie imediat urmadtoare
acestei decizii.

In lipsa oricarei obiectii din partea autorititii
competente pand la data de 15 decembrie imediat
urmadtoare termenului mentionat la al doilea sau
la al treilea paragraf, dupa caz, decizia notificata
de institutie se aplica de la 1 ianuarie a anului
urmator si este valabila pana la intrarea in vigoare
a unei decizii notificate ulterior. O institutie nu
utilizeaza abordari diferite in cursul aceluiasi an.

(4) Prin derogare de la alineatul (1), autoritatile
competente pot interzice institutiilor, de la caz la
caz, sa aplice SEC-SA atunci cind cuantumul
ponderat la risc al expunerii care rezulta din
aplicarea SEC-SA nu este corespunzdtor cu
riscurile asupra institutiei sau a stabilitatii
financiare, care includ, dar fara a se limita la riscul
de credit asociat expunerilor-suport din
securitizare. In cazul expunerilor care nu se
califica drept pozitii intr-o securitizare STS, se
acorda o atentie sporita in special securitizarilor
cu caracteristici extrem de complexe si riscante.

47. Prin derogare de la pct. 46, Banca Nationala a
Moldovei poate interzice bancilor, de la caz la caz,
sa aplice SEC-SA atunci cand cuantumul ponderat
la risc al expunerii care rezulta din aplicarea SEC-
SA nu este corespunzator cu riscurile asupra
bancii sau a stabilitatii financiare, care includ, dar
fara a se limita la riscul de credit asociat
expunerilor-suport din securitizare. In cazul
expunerilor care nu se califica drept pozitii intr-o
securitizare STS, se acorda o atentie sporita in
special securitizarilor cu caracteristici extrem de
complexe si riscante.

Compatibil

(5) Fara a aduce atingere alineatului (1) din
prezentul articol, o institutie poate utiliza
abordarea bazata pe evaluari interne pentru a
calcula cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor pentru o pozitie care nu beneficiaza
de rating in cadrul unui program ABCP sau al unei
tranzactii ABCP in conformitate cu articolul 266,
sub rezerva respectarii conditiilor prevazute la
articolul 265. In cazul in care o institutie a primit o

Norme UE
netranspuse
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aprobare de a utiliza abordarea bazatd pe evaluari
interne In conformitate cu articolul 265 alineatul
(2) si o anumita pozitie din cadrul unui program
ABCP sau al unei tranzactii ABCP intra in
domeniul de aplicare reglementat de o astfel de
aprobare, institutia aplicd acea abordare pentru a
calcula cuantumul ponderat la risc al expunerii
pentru pozitia respectiva.

(6) In cazul unei pozitii din resecuritizare,
institutiile aplica SEC-SA in conformitate cu
articolul 261, cu modificarile prevazute la articolul
269.

48. In cazul unei pozitii din resecuritizare,
bancile aplica SEC-SA in conformitate cu
subsectiunea 1 din sectiunea 3 a prezentului
capitol, cu modificarile prevazute in subsectiunea
1din sectiunea 5 a prezentului capitol.

Compatibil

(7) In toate celelalte cazuri, pozitiilor din
securitizare li se atribuie o pondere de risc de
1250 %.

49. In toate celelalte cazuri, pozitiilor din
securitizare li se atribuie o pondere de risc de
1000 %.

Compatibil

(8) Autoritatile competente informeaza ABE in
legatura cu orice notificare efectuata in temeiul
alineatului (3) din prezentul articol. ABE
monitorizeazd impactul prezentului articol
asupra cerintelor de capital si gama de practici de
supraveghere adoptate in legatura cu alineatul (4)
din prezentul articol si prezinta anual Comisiei un
raport referitor la constatarile sale si emite
ghiduri in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece

competenta ABE.

tine de

Articolul 255 Determinarea Kigs si Ksa

Subsectiunea 2 Determinarea Ksa

(1) 1In cazul in care o institutie aplici SEC-IRBA in
temeiul subsectiunii 3, institutia calculeaza Kigs in
conformitate cu alineatele (2)-(5).

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(2) Institutiile determina Kisinmultind cu 8 %
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi calculate in temeiul capitolului 3 pentru
expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost
securitizate, si impartind apoi rezultatul la
valoarea expunerilor aferentd expunerilor-
suport. Kirp se exprimd sub forma unei zecimale
cuprinse intre zero si unu.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

38




6. Actul Uniunii Europene

7. Proiectul de act normativ national

8. Gradul de
compatibilitate

9. Observatii

(3) Pentru calculul Kigs, cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor care ar fi calculate in
temeiul capitolului 3 pentru expunerile-suport
includ:

@

cuantumul pierderilor asteptate asociate tuturor
expunerilor-suport din securitizare, inclusiv
expunerilor-suport in stare de nerambursare care
fac inca parte din portofoliu, in conformitate cu
capitolul 3 si

(b)

cuantumul pierderilor neasteptate asociate
expunerilor-suport, inclusiv expunerilor-suport
in stare de nerambursare din cadrul portofoliului,
in conformitate cu capitolul 3.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(4) Institutiile pot calcula Kirs pentru expunerile-
suport din securitizare 1in conformitate cu
dispozitiile stabilite in capitolul 3 pentru
calcularea cerintelor de capital in cazul creantelor
achizitionate. In acest sens, expunerile de tip
retail sunt tratate ca si creante de tip retail
achizitionate, iar expunerile care nu sunt de tip
retail sunt tratate ca si creante achizitionate
asupra societatilor.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(5) Institutiile calculeaza Kirsseparat pentru
riscul de diminuare a valorii creantelor in ceea ce
priveste expunerile-suport dintr-o securitizare in
care riscul de diminuare este semnificativ pentru
astfel de expuneri.

In cazul in care pierderile rezultate din riscul de
diminuare a valorii creantelor si din riscul de
credit sunt tratate in mod agregat in cadrul
securitizarii, institutiile combina respectivul
Kis pentru riscul de diminuare a valorii
creantelor si pentru riscul de credit intr-un singur
Kire in sensul subsectiunii 3. Prezenta unui fond de
rezerva unic sau supragarantarea disponibila
pentru a acoperi pierderile rezultate fie din riscul

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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de credit, fie din riscul de diminuare a valorii
creantelor poate fi privita ca o indicatie a faptului
ca aceste riscuri sunt tratate in mod agregat.

In cazul in care riscul de diminuare a valorii
creantelor si riscul de credit nu sunt tratate in
mod agregat in cadrul securitizarii, institutiile
modifica tratamentul prevazut la al doilea
paragraf pentru a combina cu prudentd
K pentru rtiscul de diminuare a valorii
creantelor si Kirp pentru riscul de credit.

(6) In cazul in care o institutie aplicd SEC-SA in
temeiul subsectiunii 3, aceasta calculeaza
Ksa inmultind cu 8 % cuantumurile ponderate la
risc ale expunerilor care ar fi calculate in temeiul
capitolului 2 in ceea ce priveste expunerile-
suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate,
si impdrtind apoi rezultatul la valoarea
expunerilor-suport. Ksase exprima sub forma
unei zecimale cuprinse intre zero si unu.

In sensul prezentului alineat, institutiile
calculeaza  valoarea  expunerii  aferenta
expunerilor-suport fara a compensa ajustarile
specifice pentru riscul de credit si ajustarile
specifice de valoare suplimentare in conformitate
cu articolele 34 si 110, precum si alte reduceri ale
fondurilor proprii.

50. In cazul in care o banca aplica SEC-SA, aceasta
calculeaza Ksa inmultind cu 10 % cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor care ar fi
calculate in temeiul Regulamentului nr. 111/2018
in ceea ce priveste expunerile-suport, ca si cum
acestea nu ar fi fost securitizate, si impartind apoi
rezultatul la valoarea expunerilor-suport. Ksa se
exprimd sub forma unei zecimale cuprinse intre
Zero si unu.

50.1. In sensul pct. 50, bancile calculeaza valoarea
expunerii aferenta expunerilor-suport fara a
compensa ajustdrile specifice pentru riscul de
credit si ajustarile specifice de valoare
suplimentare in conformitate cu Regulamentul
nr. 111/2018, precum si alte reduceri ale fondurilor
proprii.

Compatibil

(7) In sensul alineatelor (1)-(6), in cazul in care
structura securitizdrii presupune utilizarea unei
SSPE, toate expunerile aferente acesteia, care sunt
legate de securitizare, sunt tratate ca expuneri-
suport. Fara a aduce atingere celor mentionate
anterior, atunci cand calculeazd Kiggsau Ksa,
institutia poate sa excluda expunerile SSPE din
portofoliul de expuneri-suport daca riscul
rezultat din expunerile SSPE este nesemnificativ
sau daca acesta nu aduce atingere pozitiei din
securitizare detinute de institutie.

Norme UE
netranspuse
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In cazul securitizarilor sintetice finantate, orice
venituri semnificative rezultate din emiterea de
instrumente de tipul credit linked note sau alte
obligatii finantate ale SSPE care servesc drept
garantii reale pentru rambursarea pozitiilor din
securitizare sunt incluse in calculul Krpsau al
Ksain cazul in care riscul de credit aferent
garantiei reale face obiectul unei repartizari a
pierderilor pe transe.

(8) In sensul alineatului (5) al treilea paragraf din
prezentul articol, ABE emite ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 privind metodele adecvate de
combinare a K pentru riscul de diminuare a
valorii creantelor si, respectiv, pentru riscul de
credit daca aceste riscuri nu sunt tratate in mod
agregat in cadrul unei securitizari.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece tine
competenta ABE.

de

(9) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare pentru a preciza conditiile care
permit institutiilor sa calculeze Kirg pentru
portofoliile de expuneri-suport in conformitate
cu alineatul (4), in special in ceea ce priveste:

@

politica internd de creditare si modelele de
calculare a Kirp pentru securitizari;

(b)

utilizarea a diferiti factori de risc aferenti
portofoliului de expuneri-suport si, atunci cand
nu sunt disponibile date suficient de precise sau
fiabile cu privire la respectivul portofoliu, a unor
date indirecte pentru estimarea PD si LGD si

(©)

cerintele privind indeplinirea obligatiei de
diligenta pentru a monitoriza actiunile si politicile
vanzatorilor de creante sau ale altor initiatori.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece tine
competenta ABE.

de

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la 18
ianuarie 2019.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece tine
competenta ABE.

de
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Se deleaga Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea de
standarde tehnice de reglementare mentionate la
al doilea paragraf din prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010.

Articolul 256 Determinarea punctului de atasare
(A) si a punctului de detasare (D)

Subsectiunea 3 Determinarea punctului de
atasare (A) si a punctului de detasare (D)

(1) 1In sensul subsectiunii 3, institutiile stabilesc
punctul de atasare (A) ca fiind pragul pornind de
la care pierderile din cadrul portofoliului de
expuneri-suport ar incepe sa fie alocate pozitiei
din securitizare relevante.

Punctul de atasare (A) se exprima sub forma unei
valori zecimale cuprinse intre zero si unu si este
egal cu cea mai mare dintre urmatoarele doua
valori: zero si raportul dintre, pe de o parte, soldul
aferent portofoliului de expuneri-suport din
securitizare minus soldul tuturor transelor care
sunt de rang superior sau egal cu transa ce contine
pozitia din securitizare rtelevanta, inclusiv
expunerea in sine, si, pe de alta parte, soldul
tuturor expunerilor-suport din securitizare.

51. In scopul calcularii valorilor expunerilor
ponderate la risc, bancile stabilesc punctul de
atasare (A) ca fiind pragul pornind de la care
pierderile din cadrul portofoliului de expuneri-
suport ar incepe sa fie alocate pozitiei din
securitizare relevante.

51.1. Punctul de atasare (A) se exprima sub forma
unei valori zecimale cuprinse intre zero si unu si
este egal cu cea mai mare dintre urmatoarele doud
valori: zero si raportul dintre, pe de o parte, soldul
aferent portofoliului de expuneri-suport din
securitizare minus soldul tuturor transelor care
sunt de rang superior sau egal cu transa ce contine
pozitia din securitizare relevanta, inclusiv
expunerea in sine, si, pe de alta parte, soldul
tuturor expunerilor-suport din securitizare.

Compatibil

(2) 1n sensul subsectiunii 3, institutiile stabilesc
punctul de detasare (D) ca fiind pragul pornind de
la care pierderile din cadrul portofoliului de
expuneri-suport ar antrena pierderea totala a
principalului pentru transa care contine pozitia
din securitizare relevanta.

Punctul de detasare (D) se exprima sub forma unei
valori zecimale cuprinse intre zero si unu si este
egal cu cea mai mare dintre urmatoarele doua
valori: zero si raportul dintre, pe de o parte, soldul
aferent portofoliului de expuneri-suport din
securitizare minus soldul tuturor transelor care
sunt de rang superior cu transa ce contine pozitiile

52. In scopul calculirii valorilor expunerilor
ponderate la risc, bancile stabilesc punctul de
detasare (D) ca fiind pragul pornind de la care
pierderile din cadrul portofoliului de expuneri-
suport ar antrena pierderea totala a principalului
pentru transa care contine pozitia din securitizare
relevanta.

52.1. Punctul de detasare (D) se exprima sub forma
unei valori zecimale cuprinse intre zero si unu si
este egal cu cea mai mare dintre urmatoarele doua
valori: zero si raportul dintre, pe de o parte, soldul
aferent portofoliului de expuneri-suport din
securitizare minus soldul tuturor transelor care
sunt de rang superior cu transa ce contine

Compatibil
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din securitizare relevante si, pe de alta parte,
soldul tuturor expunerilor-suport din
securitizare.

pozitiile din securitizare relevante si, pe de alta
parte, soldul tuturor expunerilor-suport din
securitizare.

(3) In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile
considerd supragarantarea si conturile de rezerva
finantate ca fiind transe, iar activele care contin
aceste conturi de rezerva ca fiind expuneri-
suport.

53. In sensul pct. 51 si 52, bancile considerd
supragarantarea si conturile de rezerva finantate
ca fiind transe, iar activele care contin aceste
conturi de rezerva ca fiind expuneri-suport.

Compatibil

(4) Insensul alineatelor (1) si (2), institutiile nu tin
seama de conturile de rezerva nefinantate si nici
de activele care nu furnizeazd o imbunatdtire a
calitatii creditului, cum ar fi cele care ofera doar
un sprijin pentru asigurarea necesarului de
lichiditate, swapurile valutare sau swapurile pe
rata dobanzii, precum si conturile de garantii sub
forma de numerar legate de aceste pozitii din
securitizare. In ceea ce priveste conturile de
rezerva finantate si activele care furnizeaza o
imbunadtatire a calitatii creditului, institutia
trateaza ca pozitii din securitizare numai acele
parti din aceste conturi sau active care au
capacitatea de absorbtie a pierderilor.

54. In sensul pct. 51si 52, bancile nu tin seama de
conturile de rezerva nefinantate si nici de activele
care nu furnizeaza o imbunatatire a calitatii
creditului, cum ar fi cele care ofera doar un sprijin
pentru asigurarea necesarului de lichiditate,
swapurile valutare sau swapurile pe rata
dobanzii, precum si conturile de garantii sub
forma de numerar legate de aceste pozitii din
securitizare. In ceea ce priveste conturile de
rezerva finantate si activele care furnizeaza o
imbunatatire a calitatii creditului, banca trateaza
ca porzitii din securitizare numai acele parti din
aceste conturi sau active care au capacitatea de
absorbtie a pierderilor.

Compatibil

(5) In cazul in care doud sau mai multe pozitii din
aceeasi tranzactie au scadente diferite, dar li se
aplica  aceeasi metoda de  repartizare
proportionala a pierderilor, calculul punctelor de
atasare (A) si al punctelor de detasare (D) se
bazeaza pe soldul agregat aferent pozitiilor
respective, iar punctele de atasare (A) si punctele
de detasare (D) obtinute sunt identice.

55. In cazulin care doud sau mai multe pozitii din
aceeasi tranzactie au scadente diferite, dar li se
aplica  aceeasi metoda de  repartizare
proportionala a pierderilor, calculul punctelor de
atasare (A) si al punctelor de detasare (D) se
bazeaza pe soldul agregat aferent pozitiilor
respective, iar punctele de atasare (A) si punctele
de detasare (D) obtinute sunt identice.

Compatibil

M13 (6) In scopul calculirii punctelor de atasare
(A) si a punctelor de detasare (D) ale unei
securitizari sintetice, institutia initiatoare a
securitizarii trateaza ca transa valoarea expunerii
pozitiei din securitizare corespunzdtoare marjei
sintetice in exces mentionate la articolul 248
alineatul (1) litera (e) si ajusteaza punctele de
atasare (A) si punctele de detasare (D) ale celorlalte

56. In scopul calculirii punctelor de atasare (A) si
a punctelor de detasare (D) ale unei securitizari
sintetice, banca initiatoare a securitizarii trateaza
ca transa valoarea expunerii pozitiei din
securitizare corespunzatoare marjei sintetice in
exces mentionate la subpct. 253 si ajusteaza
punctele de atasare (A) si punctele de detasare (D)
ale celorlalte transe pe care le retine, adaugand

Compatibil
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transe pe care le retine, adaugind valoarea | valoarea expunerii respective la  soldul
expunerii respective la soldul portofoliului de | portofoliului de expuneri-suport din securitizare.
expuneri-suport din  securitizare. Numai | Numai banca initiatoare efectueazd aceastd
institutia initiatoare efectueaza aceasta ajustare. | ajustare.
Articolul 257 Determinarea scadentei transei (Mr) Subsectiunea 4 Determinarea scadentei transei
(M)
() In sensul subsectiunii 3 si sub rezerva | 57. In scopul calculdrii valorilor expunerilor Compatibil
alineatului (2), institutiile pot masura scadenta | ponderate la risc si ludnd in considerare
unei transe (Mr) potrivit uneia dintre urmatoarele | prevederile pct. 58, bancile pot mdsura scadenta
metode: unei transe (Mr) potrivit uneia dintre
@) urmatoarele metode:
scadenta medie ponderata a platilor contractuale | 57.1. scadenta medie ponderata a platilor
datorate in cadrul transei conform urmatoarei | contractuale datorate in cadrul transei conform
formule: urmatoarei formule:
>t CFy/ ) CFy, >t CFy/ > CFy,
t t t t
unde CF reprezintia toate plitile contractuale | unde CF:reprezintd toate platile contractuale
(principal, dobanzi si comisioane) care trebuie (principal, dobanzi si comisioane) care trebuie
platite de catre debitor in perioada t, sau platite de cdtre debitor in perioada t, sau
b
gcldenta legald finali a transei conform | 57.2. scadenta legala finala a transei conform
urmitoarei formule: urmatoarei formule:
Mt = 1+ (Mg — 1) *80%, Mt = 1+ (Mg — 1) *80%,
unde Mireprezinta scadenta legala finala a unde .ML reprezintd scadenta legala finald a
trangei. transel.
(2) 1n sensul alineatului (1), la stabilirea scadentei | 58. In sensul pct. 57, la stabilirea scadentei unei Compatibil
unei transe (Mr) se aplica, in toate cazurile, o | transe (Mr) se aplica, in toate cazurile, o limita
limita minimad de un an si o limitd maxima de cinci | minimad de un an si o limita maxima de cinci ani.
ani.
(3) In cazul in care o institutie poate ajunge si | 59. In cazul in care o banci poate ajunge si Compatibil

suporte, ca urmare a contractului, pierderi
potentiale derivate din expunerile-suport,
institutia stabileste scadenta pozitiei din
securitizare  tindind seama de scadenta
contractului plus termenul de scadentd cel mai
indepartat al acestor expuneri-suport. In cazul
expunerilor reinnoibile, se aplicda cea mai

suporte, ca urmare a contractului, pierderi
potentiale derivate din expunerile-suport, banca
stabileste scadenta pozitiei din securitizare
tinaind seama de scadenta contractului plus
termenul de scadenta cel mai indepartat al acestor
expuneri-suport. In  cazul  expunerilor
reinnoibile, se aplica cea mai indepartata scadenta
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indepartata scadenta reziduala posibila din punct
de vedere contractual care ar putea fi adaugata in
cursul perioadei de reinnoire.

reziduala posibila din punct de vedere contractual
care ar putea fi adaugata in cursul perioadei de
reinnoire.

(4) ABE monitorizeaza gama de practici din acest
domeniu tindnd seama in special de aplicarea
alineatului (1) litera (a) din prezentul articol si, in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, emite ghiduri pana la 31
decembrie 2019.

60. Banca Nationala a Moldovei monitorizeaza
gama de practici din acest domeniu tindnd seama
in special de aplicarea subpct. 57.1.

Compatibil

Subsectiunea 3 Metodele de calcul al
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor

Sectiunea 3 Metodele de calcul a cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor

Articolul 258 Conditiile de utilizare a abordarii
bazate pe modele interne de rating (SEC-IRBA)

(1) Institutiile utilizeaza abordarea SEC-IRBA
pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor pentru o pozitie din securitizare
daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

@

pozitia in cauza se bazeaza pe un portofoliu IRB
sau pe un portofoliu mixt, cu conditia ca, in acest
din urma caz, institutia sa fie in madsura sa
calculeze Kirpin conformitate cu sectiunea 3
pentru cel putin 95 % din cuantumul expunerii-
suport;

(b)

au fost puse la dispozitie suficiente informatii in
ceea ce priveste expunerile-suport din
securitizare pentru ca institutia sa poata calcula
Kirs $i

©

institutia nu a fost impiedicata sa utilizeze SEC-
IRBA pentru o anumita pozitie din securitizare in
conformitate cu alineatul (2).

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(2) Autoritatile competente pot sa interzica, de la
caz la caz, utilizarea SEC-IRBA pentru
securitizarile care prezinta caracteristici foarte
complexe sau riscante. In acest sens, pot fi

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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considerate caracteristici extrem de complexe sau
riscante urmadtoarele:

@

imbunatdtirea calitatii creditului care poate fi
afectatd din alte motive decit cele legate de
pierderile aferente portofoliului;

(b)

portofoliile de expuneri-suport care prezintd un
grad ridicat de corelatie interna ca urmare a unor
expuneri concentrate asupra unui anumit sector
sau asupra unei anumite zone geografice;

©

tranzactiile in cazul carora rambursarea pozitiilor
din securitizare depinde in mare madsura de
determinanti de risc care nu sunt reflectati in
KIRB sau

(d)

o repartizare a pierderilor extrem de complexa
intre transe.

Articolul 259 Calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor conform abordarii SEC-IRBA

(1) Conform abordarii SEC-IRBA, cuantumul
ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie
din securitizare se calculeaza inmultind valoarea
expunerii pozitiei, calculata in conformitate cu
articolul 248, cu ponderea de risc aplicabila,
determinata dupa cum wurmeaza, cu conditia
respectarii, in toate cazurile, a unui prag de 15 %:

RW =1250 % unde D < Kgp
RW = 125 Ksspagas) unde A = Kirp

' Kpg - A D-K unde A <Kirg< D

RW= K g“i : ) 12.5}:.[( D_R‘B) 125 Kgpa(izp) IRB
unde:

Kirs reprezinta cerinta de capital aferenta unui
portofoliu de expuneri-suport, astfel cum
este definit la articolul 255;

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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D  reprezinta punctul de detasare, stabilit in
conformitate cu articolul 256;

A reprezintda punctul de atasare, stabilit in
conformitate cu articolul 256.

g2l _ eal

Ksspa(Kinn) = Py

unde:

a = -[1/(p*Knrs)]

u = D - Kirs

1 = max (A - Kig; 0)

unde:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C"Krp + D'LGD + EMT)]

unde:

N reprezinta numadrul efectiv de expuneri din
cadrul portofoliului de expuneri-suport,
calculat in conformitate cu alineatul (4);

LGD reprezinta pierderea medie in caz de

nerambursare a portofoliului de expuneri-
suport, ponderata in functie de expunere,
calculata in conformitate cu alineatul (5);

Mt  reprezinta scadenta transei, stabilita in
conformitate cu articolul 257.

Parametrii A, B, C, D si E se stabilesc conform

urmatorului tabel de corespondenta:

A B C D

De alt tip|De rang superior, granular| O |[3,56| -1,85 [ 0,55
decat retail |(N =2 25)

De rang superior, negranular| 0,11 | 2,61 -2,91 | 0,68
(N <25)

Altele decat cele de rang| 0,16 | 2,87 | -1,03 | 0,21
superior, granular (N = 25)

Altele decat cele de rang| 0,22 | 2,35| -2,46 | 0,48
superior, negranular (N < 25)

De tip retail [De rang superior 0 0 -7,48 | 0,71

Altele decat cele de rang| O 0 -5,78 | 0,55
superior
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(2) In cazul in care portofoliul-suport IRB
cuprinde atit expuneri de tip retail, cat si
expuneri care nu sunt de tip retail, portofoliul se
imparte intr-un subportofoliu de tip retail si un
subportofoliu care nu este de tip retail si, pentru
fiecare subportofoliu in parte se estimeaza cate un
parametru p distinct, precum si parametrii de
intrare corespunzatori N, Kig si LGD. Ulterior, se
calculeaza un parametru p mediu ponderat pentru
tranzactie, pe baza parametrilor p aferenti
fiecarui subportofoliu si a dimensiunii nominale a
expunerilor din fiecare subportofoliu.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(3) In cazul in care o institutie aplici SEC-IRBA in
cazul unui portofoliu mixt, calculul parametrului
p tine cont numai de expunerile-suport care fac
obiectul abordarii IRB. Nu se tine seama in acest
scop de expunerile-suport care fac obiectul
abordarii standardizate.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(4) Numarul efectiv de expuneri (N) se calculeaza
dupa cum urmeaza:
N _ (5 EADY?

~ Y, EAD}
unde EAD; reprezintd valoarea expunerii asociata
celei de-a i-a expuneri din portofoliu.

Expunerile multiple fata de acelasi debitor sunt
consolidate si tratate ca o singurd expunere.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(5) LGD medii ponderate la expuneri se
calculeaza dupa cum urmeaza:

_ >; LGD; EAD;
LGD = S~ EAD,

unde LGD; reprezinta LGD medie asociata tuturor
expunerilor fatd de al i-lea debitor.

In cazul creantelor achizitionate, atunci cand
riscul de credit si riscul de diminuare a valorii
creantelor sunt gestionate in mod agregat in
cadrul unei securitizari, valoarea LGD de intrare
corespunde mediei ponderate a LGD pentru riscul

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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de credit si unei LGD de 100 % pentru riscul de
diminuare a valorii creantelor. Ponderile aplicate
sunt cerintele individuale de capital ale abordarii
IRB pentru riscul de credit si, respectiv, pentru
riscul de diminuare a valorii creantelor. In acest
scop, existenta unui fond de rezerva unic sau a
unei supragarantdri pentru acoperirea pierderilor
rezultate fie din riscul de credit, fie din riscul de
diminuare poate fi considerata o indicatie a
faptului ca aceste riscuri sunt gestionate in mod
agregat.

(6) In cazul in care proportia celei mai mari
expuneri-suport din portofoliu (C;) nu depaseste
3 %, institutiile pot utiliza urmdtoarea metoda
simplificata pentru a calcula N, precum si LGD
medii ponderate la expuneri:

N = (01 Cm + (M> max {1 — m 01,0}>

m-—1
LGD = 0,50
unde
Cm reprezinta  proportia din  portofoliu
corespunzatoare sumei celor mai mari
expuneri m si
m este stabilit de institutie.
Daca nu este disponibil decat Cy, iar acest cuantum
nu depaseste 0,03, atunci institutia poate utiliza o
valoare a LGD de 0,50 si o valoare a N de 1/C;.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(7) In cazul in care pozitia se bazeazi pe un
portofoliu mixt, iar institutia este in masurd sa
calculeze Kpppentru cel putin 95% din
cuantumurile expunerilor-suport in
conformitate cu articolul 258 alineatul (1) litera (a),
institutia calculeaza cerinta de capital pentru
portofoliul de expuneri-suport dupa cum
urmeaza:

d Kigg + (1 — d) Kga,

unde

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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d reprezinta proportia cuantumului expunerilor
din expunerile-suport pentru care institutia poate
calcula KirpIn raport cu cuantumul expunerilor
din toate expunerile-suport;.

(8) Incazulin care o institutie detine o pozitie din
securitizare sub forma unui instrument financiar
derivat de acoperire a riscurilor de piatd, inclusiv
riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar,
institutia 1i poate atribui respectivului instrument
financiar derivat o pondere de risc dedusa
echivalenta cu ponderea de risc aferenta pozitiei
de referinta calculata in conformitate cu
prezentul articol.

In sensul primului paragraf, pozitia de referinta
este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu
instrumentul financiar derivat sau, in absenta
unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia care este
imediat subordonata instrumentului financiar
derivat.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

Articolul 260 Tratamentul securitizarilor STS
conform abordarii SEC-IRBA

Conform SEC-IRBA, ponderea de risc aferentd
unei pozitii dintr-o securitizare STS se calculeaza
in conformitate cu articolul 259, sub rezerva
urmatoarelor modificari:

pragul de ponderare a riscului pentru pozitiile din

securitizare de rang superior =10 %
p =max [0,3;0,5 (A+ B (1/N) + C Kigg + D LGD + E M7)]

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

Articolul 261 Calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor conform abordarii
standardizate (SEC-SA)

Subsectiunea 1 Calculul  cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor conform
abordarii standardizate (SEC-SA)

(1) Potrivit abordarii SEC-SA, cuantumul
ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie
din securitizare se calculeaza inmultind valoarea
expunerii aferentd pozitiei, astfel cum este
calculata in conformitate cu articolul 248, cu
ponderea de risc aplicabild, determinata dupa cum

61. Potrivit abordarii SEC-SA, cuantumul
ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie
din securitizare se calculeaza inmultind valoarea
expunerii aferenta pozitiei, astfel cum este
calculata in conformitate cu subsectiunea 2 din
sectiunea 1 a prezentului capitol, cu ponderea de
risc aplicabila, determinatd dupd cum urmeazd, cu

Compatibil
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urmeazad, cu conditia respectarii, in toate cazurile, | conditia respectdrii, in toate cazurile, a unui prag
a unui prag de 15 %: de 15 %:
RW=1000 % unde D < Ky
RW =1250 % unde D < Ku RW = 10Kssr4 (k1) unde A 2 Ky
RW= 125K ndeA>K _ _
unde A2 Ko || e = [(55) 0] [(525) 0Ksrs o [amde
D-A D-A (Ka)
_[(Ka-A D-Ky unde A<Ka<D A<Ka<D
RW= m 125 + m 125 KSSFA(K,\]
unde:
unde: D reprezinta punctul de detasare, stabilit in
D reprezintd punctul de detasare, stabilit in conformitate cu subsectiunea 3 din sectiunea
conformitate cu articolul 256; 2 a prezentului capitol;
A reprezintd punctul de atasare, stabilit in | A reprezintd punctul de atasare, stabilit in
conformitate cu articolul 256; conformitate cu subsectiunea 3 din sectiunea
Ka este un parametru calculat in conformitate cul 2 a prezentului capitol;
alineatul (2); Ka esteun parametru calculatin conformitate cu
e2u _ g2l pCt 62,
KSSFA(KA) = m X edu _ pal
unde: SSFAKA) = "0 (y — 1)
- * unde:
a=-(1/(p*Ky) de:
u=D-K, a=-(/(p~Kn)
1= max (A - K,; 0) u=D-K,
p = 1 pentru o expunere din securitizare care nu 1= max (A - Ky; 0) ‘ o
este 0 expunere din resecuritizare. P = 1 pentru o expunere din securitizare care nu
este 0 expunere din resecuritizare.
(2) In sensul alineatului (1), Ka se calculeaza dupa | 62. In sensul pct. 61, Ka se calculeaza dupa cum Compatibil

cum urmeaza:

Ka=(1-W) Kga+ W05

unde:

Ksa este cerinta de capital aferenta portofoliului-
suport, astfel cum este definita la articolul 255;

W = raportul dintre:

@

suma cuantumurilor nominale ale expunerilor-
suport in stare de nerambursare si

(b)

suma cuantumurilor nominale ale tuturor

expunerilor-suport.

urmeaza:

K,=(1-W)Ks, + W05

unde:

Ksa este cerinta de capital aferenta portofoliului-

suport, astfel cum este definita la subsectiunea 2

din sectiunea 2 a prezentului capitol,

W = raportul dintre:

(a) suma cuantumurilor nominale ale
expunerilor-suport in stare de nerambursare
si

(b) suma cuantumurilor nominale ale tuturor
expunerilor-suport.
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In acest sens, o expunere in stare de nerambursare
inseamnd o expunere-suport care prezintd una
dintre urmatoarele caracteristici:

(i) este restanta de peste 90 de zile;

(ii) face obiectul unei proceduri de faliment sau de
insolventa;

(iii) face obiectul unei proceduri de executare
silita sau al unei proceduri similare; sau

(iv) se afla in stare de nerambursare in
conformitate cu  documentatia  aferenta
securitizarii.

Daca o institutie nu cunoaste situatia incidentelor
de plata in cazul a 5% sau mai putin din
expunerile-suport din portofoliu, institutia poate
utiliza abordarea SEC-SA, sub rezerva urmatoarei
ajustari in calculul Ka:

62.1. Expunere in stare de nerambursare
inseamnd o expunere-suport care prezinta una
dintre urmatoarele caracteristici:

62.1.1. este restanta de peste 90 de zile;

62.1.2. face obiectul unei proceduri de faliment sau
de insolventa;

62.1.3. face obiectul unei proceduri de executare
silita sau al unei proceduri similare; sau

62.1.4. se afla in stare de nerambursare in
conformitate cu  documentatia  aferenta
securitizarii.

62.2. Dacda o bancd nu cunoaste situatia
incidentelor de plata in cazul a 5 % sau mai putin
din expunerile-suport din portofoliu, banca poate
utiliza abordarea SEC-SA, sub rezerva urmatoarei
ajustari in calculul Ka:

- EAD bportofoliul unde W este cunoscut bportofoliu] unde W este cunoscut EADSubponofoliulundeWestenemnosct

TADTod i

Daca institutia nu cunoaste situatia incidentelor
de plata in cazul a peste 5 % din expunerile-suport
din portofoliu, pozitia din securitizare trebuie sa
beneficieze de o pondere de risc de 1250 %.

Pos EADaubwrlofuliulundchvlccuuwcut Kﬁnbponnfoliulunde\h’eﬂtemnosrut) EADSubporlofoliu]undu

EAD Tot

5 EADTut g EADTod

62.3. Daca banca nu cunoaste situatia incidentelor
de platdin cazul a peste 5 % din expunerile-suport
din portofoliu, pozitia din securitizare trebuie sa
beneficieze de o pondere de risc de 1000 %.

(3) Incazulin care o institutie detine o pozitie din
securitizare sub forma unui instrument financiar
derivat de acoperire a riscurilor de piata, inclusiv
riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar,
institutia 1i poate atribui respectivului instrument
financiar derivat o pondere de risc dedusa
echivalenta cu ponderea de risc aferenta pozitiei
de referinta calculata in conformitate cu
prezentul articol.

In sensul prezentului alineat, pozitia de referinti
este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu
pozitia instrumentului financiar derivat sau, in
absenta unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia

63. In cazul in care o banca detine o pozitie din
securitizare sub forma unui instrument financiar
derivat de acoperire a riscurilor de piata, inclusiv
riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar,
banca 1i poate atribui respectivului instrument
financiar derivat o pondere de risc dedusa
echivalentd cu ponderea de risc aferentd pozitiei
de referinta calculatd in conformitate cu prezenta
subsectiune.

In sensul prezentului punct, pozitia de referinta
este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu
pozitia instrumentului financiar derivat sau, in

absenta unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia

Compatibil
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care este imediat subordonata instrumentului | care este imediat subordonata instrumentului

financiar derivat. financiar derivat.

Articolul 262 Tratamentul securitizarilor STS | Subsectiunea 2 Tratamentul securitizarilor STS

conform SEC-SA conform SEC-SA

Potrivit SEC-SA, ponderea de risc aferenta unei | 64. Potrivit SEC-SA, ponderea de risc aferenta Compatibil
pozitii dintr-o securitizare STS se calculeazd in | unei pozitii dintr-o securitizare STS se calculeaza

conformitate cu articolul 261, sub rezerva | in conformitate cu subsectiunea 1din sectiunea 3

urmatoarelor modificari: a prezentului capitol, sub rezerva urmatoarelor

. . . ... .. | modificari:

pragul de ponderare a riscului pentru pozitiile din . . e

securitizare de rang superior = 10 % pragql f:le ponderare a rlscglul pengru pozitiile din

p=05 securitizare de rang superior =10 %

p=0,5

Articolul 263 Calculul cuantumurilor ponderate la Subsectiunea 3 Calculul cuantumurilor

risc ale expunerilor conform abordarii bazate pe ponderate la risc ale expunerilor conform

modele externe de rating (SEC-ERBA) abordarii bazate pe modele externe de rating

(SEC-ERBA)

(1) Conform SEC-ERBA, cuantumul ponderat la | 65. Conform SEC-ERBA, cuantumul ponderat la Compatibil
risc al expunerilor pentru o pozitie din | risc al expunerilor pentru o pozitie din

securitizare se calculeaza inmultind valoarea | securitizare se calculeaza inmultind valoarea

expunerii aferenta pozitiei, calculatda 1in | expunerii aferenta pozitiei, calculatd in

conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc | conformitate cu subsectiunea 2 din sectiunea 1 a

aplicabila, determinata conform prezentului | prezentuluicapitol, cu ponderea de risc aplicabila,

articol. determinata conform prezentei subsectiuni.

(2) In cazul expunerilor pentru care au fost | 66. In cazul expunerilor pentru care au fost Compatibil
efectuate evaludri ale creditului pe termen scurt | efectuate evaluadri ale creditului pe termen scurt

sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a | sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a

creditului pe termen scurt poate fi dedus in | creditului pe termen scurt poate fi dedus in

conformitate cu alineatul (7), se aplica | conformitate cu pct. 71, se aplica urmatoarele

urmatoarele ponderi de risc: ponderi de risc:

Tabelul 1 Tabelul 1
Nivelul de calitate| 1 2 3 Toate celelalte tip{ [Nivelul de calitate 2 3 Toate celelalte
a creditului de rating a creditului tipuri de rating
Pondere de risc 15 % 50 % 100 % 1250 % Ponderederisc |15 % 50 % |100 % 1000 %

(3) In cazul expunerilor pentru care au fost | 67. In cazul expunerilor pentru care au fost Compatibil

efectuate evaluari ale creditului pe termen lung
sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a
creditului pe termen lung poate fi dedus in
conformitate cu alineatul (7) din prezentul articol,

efectuate evaludri ale creditului pe termen lung
sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a
creditului pe termen lung poate fi dedus in
conformitate cu pct. 71, se aplicd ponderile de risc
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se aplica ponderile de risc prevazute in tabelul 2, | prevazute in tabelul 1, ajustate, dupa caz, in
ajustate, dupa caz, in functie de scadenta transelor | functie de scadenta transelor (Mr) in conformitate
(M7) in conformitate cu articolul 257 si cu alineatul | cu subsectiunea 4 din sectiunea 2 a prezentului
(4) din prezentul articol si in functie de densitatea | capitol si cu pct. 68 si in functie de densitatea
transelor pentru transele care nu sunt de rang | transelor pentru transele care nu sunt de rang
superior in conformitate cu alineatul (5) din | superior in conformitate cu pct. 69:
prezentul articol:
Tabelul 2 Tabelul 2

Nivelul de| Transa de rang| Transacarenuestede| ||Nivelul de(Transa de rang superior [Transa care nu este de

calitate a| superior rang superior (putin| |[calitate a rang superior (putin

creditului densa) creditului densa)

Scadenta transei (Mr)| Scadenta transei (Mr) Scadenta transei (Mr)  [Scadenta transei (Mr)
1an 5 ani lan 5 ani Tan 5 ani Tan 5 ani

1 15 % 20 % 15 % 70 % 1 15 % 20 % 15 % 70 %

2 15 % 30 % 15 % 90 % 2 15 % 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % | 30 % 120 % 3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 % 4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 % 5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 % 6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 % 7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90% | 170 % | 260 % 8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 % 9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 % 10 120 % 140 % 330 % 420 %

1 140 % 160 % | 470 % 580 % 1 140 % 160 % 470 % 580 %

12 160 % 180 % 620 % 760 % 12 160 % 180 % 620 % 760 %

13 200 % 225 % 750 % 860 % 13 200 % 225 % 750 % 860 %

14 250 % 280 % 900 % 950 % 14 250 % 280 % 900 % 950 %

15 310 % 340 % 1050 % | 1050 % 15 310 % 340 % 1000 % 1000 %

16 380 % 420 % 1130 % | 1130 % 16 380 % 420 % 1000 % 1000 %

17 460 % 505 % 1250 % | 1250 % 17 460 % 505 % 1000 % 1000 %

Toate 1250 % 1250 % | 1250 % | 1250 % Toate 1000 % 1000 % 1000 % 1000 %

celelalte celelalte
(4) Pentru a determina ponderea de risc pentru | 68. Pentru a determina ponderea de risc pentru Compatibil

transele a caror scadenta este cuprinsa intre 1si 5
ani, institutiile utilizeaza o interpolare liniara
intre ponderile de risc aplicabile unei scadente de

transele a caror scadenta este cuprinsa intre 1si 5
ani, bancile utilizeaza o interpolare liniara intre
ponderile de risc aplicabile unei scadente de un an
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un an si, respectiv, ponderile de risc aplicabile
unei scadente de cinci ani, in conformitate cu
tabelul 2.

si, respectiv, ponderile de risc aplicabile unei
scadente de cinci ani, in conformitate cu tabelul 2.

(5) Pentru a lua in considerare densitatea
transelor, institutiile calculeaza ponderea de risc
pentru transele care nu sunt de rang superior
dupa cum urmeaza:

RW = [RW dupé ajustarea in funcie de scadend conform alineatului (4)] [1 - min (T

unde

T = densitatea transei, masurata caD - A

unde

Dreprezinta punctul de detasare, stabilit in
conformitate cu articolul 256;

Areprezinta punctul de atasare, stabilit in
conformitate cu articolul 256.

69. Pentru a lua in considerare densitatea
transelor, bancile calculeaza ponderea de risc
pentru transele care nu sunt de rang superior
dupa cum urmeaza:

RW = [RW dupa ajustarea in functie de scadenta conform pct. 68] [1 — min (T; 50 %)]

unde

T = densitatea transei, masurata ca D - A

unde

D reprezinta punctul de detasare, stabilit in
conformitate cu subsectiunea 3 din sectiunea 2
a prezentului capitol;

Areprezinta punctul de atasare, stabilit in
conformitate cu subsectiunea 3 din sectiunea 2
a prezentului capitol.

Compatibil

(6) Ponderilor de risc pentru transele care nu
sunt de rang superior conform alineatelor (3), (4)
si (5) li se aplicd un prag de 15 %. In plus, ponderile
de risc rezultate nu trebuie sa fie mai mici decat
ponderea de risc care corespunde unei transe
ipotetice de rang superior din cadrul aceleiasi
securitizari, avand aceeasi evaluare a creditului si
aceeasi scadenta.

70. Ponderilor de risc pentru transele care nu
sunt de rang superior conform pct. 67-69 li se
aplici un prag de 15 %. In plus, ponderile de risc
rezultate nu trebuie sa fie mai mici decat
ponderea de risc care corespunde unei transe
ipotetice de rang superior din cadrul aceleiasi
securitizari, avand aceeasi evaluare a creditului si
aceeasi scadenta.

Compatibil

(7) In scopul wutilizirii ratingurilor deduse,
institutiile atribuie wunei pozitii care nu
beneficiaza de rating un rating dedus, echivalent
cu evaluarea creditului unei pozitii de referinta
care beneficiaza de rating si indeplineste toate
conditiile urmadtoare:

@

pozitia de referinta este de rang egal, in toate
privintele, cu pozitia din securitizare care nu
beneficiaza de rating sau, in lipsa unei pozitii de
rang egal, pozitia de referinta este imediat
subordonata pozitiei care nu beneficiaza de
rating;

71. In scopul utilizirii ratingurilor deduse,
bancile atribuie unei pozitii care nu beneficiaza de
rating un rating dedus, echivalent cu evaluarea
creditului unei pozitii de referinta care
beneficiaza de rating si indeplineste toate
conditiile urmatoare:

71.1. pozitia de referinta este de rang egal, in toate
privintele, cu pozitia din securitizare care nu
beneficiaza de rating sau, in lipsa unei pozitii de
rang egal, pozitia de referinta este imediat
subordonata pozitiei care nu beneficiaza de
rating;

Compatibil

55




6. Actul Uniunii Europene

7. Proiectul de act normativ national

8. Gradul de
compatibilitate

9. Observatii

(b)

pozitia de referinta nu beneficiaza de garantii din
partea unor terti si nici de alte imbunatatiri ale
calitatii creditului de care nu dispune pozitia ce nu
beneficiaza de rating;

©

scadenta pozitiei de referinta este egalda sau
posterioara scadentei pozitiei care nu beneficiaza
de rating;

(d)

orice rating dedus este actualizat permanent
pentru a reflecta eventualele modificari ale
evaluarii creditului pozitiei de referinta.

71.2. pozitia de referinta nu beneficiaza de garantii
din partea unor terti si nici de alte imbunatatiri
ale calitatii creditului de care nu dispune pozitia
ce nu beneficiaza de rating;

71.3. scadenta pozitiei de referinta este egala sau
posterioara scadentei pozitiei care nu beneficiaza
de rating;

71.4. orice rating dedus este actualizat permanent
pentru a reflecta eventualele modificari ale
evaluarii creditului pozitiei de referinta.

(8) Incazulin care o institutie detine o pozitie din
securitizare sub forma unui instrument financiar
derivat de acoperire a riscurilor de piata, inclusiv
riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar,
institutia 1i poate atribui respectivei tranzactii cu
instrumente financiare derivate o pondere de risc
dedusa echivalenta cu ponderea de risc aferenta
pozitiei de referintd calculatd in conformitate cu
prezentul articol.

In sensul primului paragraf, pozitia de referinti
este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu
instrumentul financiar derivat sau, in absenta
unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia care este
imediat subordonata instrumentului financiar
derivat.

72. Tn cazul in care o banca detine o pozitie din
securitizare sub forma unui instrument financiar
derivat de acoperire a riscurilor de piata, inclusiv
riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar,
banca 1i poate atribui respectivei tranzactii cu
instrumente financiare derivate o pondere de risc
dedusa echivalenta cu ponderea de risc aferenta
pozitiei de referinta calculatd in conformitate cu
prezenta subsectiune.

72.1. In sensul pct. 72, pozitia de referinta este
pozitia de rang egal, in toate privintele, cu
instrumentul financiar derivat sau, in absenta
unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia care este
imediat subordonata instrumentului financiar
derivat.

Compatibil

Articolul 264 Tratamentul securitizarilor STS
conform abordarii SEC-ERBA

Subsectiunea 4 Tratamentul securitizarilor STS
conform abordarii SEC-ERBA

(1) Potrivit abordarii SEC-ERBA, ponderea de risc
aferenta unei pozitii dintr-o securitizare STS se
calculeaza in conformitate cu articolul 263, sub
rezerva modificarilor prevazute la prezentul
articol.

73. Potrivit abordarii SEC-ERBA, ponderea de
risc aferenta unei pozitii dintr-o securitizare STS
se calculeaza in conformitate cu subsectiunea 3 a
prezentei sectiuni, sub rezerva modificarilor
prevazute la prezenta subsectiune.

Compatibil

(2) In cazul expunerilor pentru care au fost
efectuate evaluari ale creditului pe termen scurt
sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a

74. Tn cazul expunerilor pentru care au fost
efectuate evaluari ale creditului pe termen scurt
sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a

Compatibil
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In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate
evaluari ale creditului pe termen lung sau pentru
care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe
termen lung poate fi dedus in conformitate cu
articolul 263 alineatul (7), ponderile de risc
aplicate sunt stabilite in conformitate cu tabelul 4,
ajustate in functie de scadenta transelor (Mr) in
conformitate cu articolul 257 si cu articolul 263
alineatul (4) si in functie de densitatea transelor
pentru transele care nu sunt de rang superior in
conformitate cu articolul 263 alineatul (5):

efectuate evaludri ale creditului pe termen lung
sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a
creditului pe termen lung poate fi dedus in
conformitate cu pct. 71, ponderile de risc aplicate
sunt stabilite in conformitate cu tabelul 4, ajustate
in functie de scadenta transelor (Mr) in
conformitate cu subsectiunea 4 din sectiunea din
sectiunea 2 a prezentului capitol si cu pct. 68 si in
functie de densitatea transelor pentru transele
care nu sunt de rang superior in conformitate cu
pct. 69:

Tabelul 4 Tabelul 4

Nivelul de|Transa de rang superior [Transa care nu este de rdNivelul de|Transa de  rang|Transa care nueste derang

calitate a superior (putin densd) |calitate  a|superior superior (putin densad)

creditului Scadenta transei (Mr) Scadenta transei (Mr) creditului Scadenta transei (Mr) |Scadenta transei (Mr)
Tan 5 ani Tan 5 ani Tan 5 ani Tan 5 ani

1 10 % 10 % 15 % 40 % 1 10 % 10 % 15 % 40 %

2 10 % 15 % 15 % 55 % 2 10 % 15 % 15 % 55 %

3 15 % 20 % 15 % 70 % 3 15 % 20 % 15 % 70 %

4 15 % 25 % 25 % 80 % 4 15 % 25 % 25 % 80 %

5 20 % 30 % 35 % 95 % 5 20 % 30 % 35 % 95 %

6 30 % 40 % 60 % 135 % 6 30 % 40 % 60 % 135 %

7 35 % 40 % 95 % 170 % |7 35 % 40 % 95 % 170 %

8 45 % 55 % 150 % 25 % |8 45 % 55 % 150 % 225 %

9 55 % 65 % 180 % 255 % |9 55 % 65 % 180 % 255 %

10 70 % 85 % 270 % 345 % |10 70 % 85 % 270 % 345 %

1 120 % 135 % 405 % 500 % |1 120 % 135 % 405 % 500 %

12 135 % 155 % 535 % 655 % |12 135 % 155 % 535 % 655 %

6. Actul Uniunii Europene 7. Proiectul de act normativ national 8. Gradul de 9. Observatii
compatibilitate

creditului pe termen scurt poate fi dedus in | creditului pe termen scurt poate fi dedus in

conformitate cu articolul 263 alineatul (7), se | conformitate cu pct. 71, se aplica urmatoarele

aplica urmadtoarele ponderi de risc: ponderi de risc:

Tabelul 3 Tabelul 3

elul de calitate afl 2 3 Toate celelalte tip{|Nivelul de calitate afl 2 3 Toate celelalte tipuri

ditului de rating creditului de rating
indere de risc 10 % 30 % 60 % 1250 % Pondere de risc 10 % (30 % |60 % |1000 %

3 75. In cazul expunerilor pentru care au fost Compatibil
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13 170 % 195 % 645 % 740 %

170 %

195 %

645 %

740 %

14 225 % 250 % 810 % 855 %

225 %

250 %

810 %

855 %

15 280 % 305 % 945 % 945 %

280 %

305 %

945 %

945 %

16 340 % 380 % 1015 % 1015 %

340 %

380 %

1000 %

1000 %

17 415 % 455 % 1250 % 1250 %

415 %

455 %

1000 %

1000 %

Toate 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
celelalte

Toate
celelalte

1000 %

1000 %

1000 %

1000 %

Articolul 265 Sfera de aplicare si cerintele
operationale aferente abordarii bazate pe evaludri
interne

(1) Institutiile pot calcula  cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor pentru pozitiile
care nu beneficiazda de rating in cadrul
programelor ABCP sau tranzactiilor ABCP potrivit
abordarii bazate pe evaluari interne, in
conformitate cu articolul 266, in cazul in care se
indeplinesc conditiile prevazute la alineatul (2)
din prezentul articol.

In cazul in care o institutie a primit aprobare de a
aplica abordarea bazata pe evaluari interne in
conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol
si 0 anumita pozitie din cadrul unui program
ABCP sau al unei tranzactii ABCP intra in
domeniul de aplicare reglementat de o astfel de
aprobare, institutia aplica abordarea respectiva
pentru a calcula cuantumul ponderat la risc al
expunerii pentru pozitia respectiva.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(2) Autoritatile competente acorda institutiilor
aprobarea de a aplica abordarea bazata pe evaluari
interne in cadrul unei sfere de aplicare bine
definite, daca sunt indeplinite toate conditiile
urmadtoare:

@

toate pozitiile din titluri pe termen scurt emise in
cadrul programului ABCP sunt pozitii care
beneficiaza de rating;

(b)

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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evaluarea internd a calitatii creditului pozitiei
reflecta metodologia de evaluare accesibila
publicului si aplicata de catre una sau mai multe
ECAI pentru atribuirea de ratinguri pozitiilor din
securitizare garantate cu expuneri-suport de tipul
celor securitizate;

(©

titlurile pe termen scurt emise in cadrul
programului ABCP sunt predominant emise
pentru investitori terti;

(d)

procesul de evaluare interna a institutiei este cel
putin la fel de prudent ca evaluarile aflate la
dispozitia publicului ale ECAI care au acordat un
rating extern titlurilor pe termen scurt emise in
cadrul programului ABCP, in special in ceea ce
priveste factorii utilizati in simularea de criza si
alte elemente cantitative relevante;

(e)

metodologia de evaluare interna a institutiei tine
seama de toate metodologiile de rating relevante,
aflate la dispozitia publicului, ale ECAI care acorda
un rating titlurilor pe termen scurt emise in
cadrul programului ABCP si include clase de
rating care corespund evaluarilor creditului
efectuate de ECAI Institutia consemneaza in
evidentele sale interne o declaratie explicativa
care descrie modul in care au fost indeplinite
cerintele stabilite in prezenta litera si actualizeaza
in mod regulat aceasta declaratie;

®

institutia utilizeaza metodologia de evaluare
interna in scopul gestionarii interne a riscurilor,
inclusiv in procesele sale de luare a deciziilor, de
gestionare a informatiilor si de alocare a
capitalului intern;

€3)
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auditorii interni sau externi, o ECAI sau functiile
interne de analiza a creditului sau de gestionare a
riscurilor ale institutiei efectueaza revizuiri
periodice ale procesului de evaluare interna si ale
calitatii evaludrilor interne ale calitatii creditului
aferente expunerilor institutiei fata de un
program ABCP sau o tranzactie ABCP;

(h)

institutia monitorizeaza performanta ratingurilor
sale interne in timp, pentru a evalua credibilitatea
metodologiei sale de evaluare interna si ajusteaza,
dupa caz, aceasta metodologie, atunci cand
performanta expunerilor difera in mod regulat de
cea indicata de ratingurile interne;

@)

programul ABCP include standarde de subscriere
si de gestionare a pasivelor sub forma de orientari
pentru administratorul programului referitoare,
cel putin, la urmatoarele aspecte:

(i) criteriile de eligibilitate a activelor, sub rezerva
lit. (j);

(ii) tipurile si valoarea monetara ale expunerilor
care decurg din furnizarea unor facilitati de
lichiditate si din imbunatatirea calitatii creditului;
(iii) distributia pierderilor intre pozitiile din
securitizare in cadrul programului ABCP sau al
tranzactiei ABCP;

(iv) separarea din punct de vedere juridic si
economic a activelor transferate de entitatea care
le vinde;

()

criteriile de eligibilitate a activelor din cadrul
programului ABCP prevad cel putin:

(i) excluderea achizitionarii activelor care
inregistreazd intarzieri semnificative la plata sau
se afla in stare de nerambursare;
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(ii) limitarea concentrarilor excesive ale
riscurilor fatd de un singur debitor sau o singura
zona geografica; si

(iii) limitarea scadentei activelor care urmeaza sa
fie achizitionate;

(k)

efectuarea unei analize a riscului de credit si a
profilului de activitate al vanzatorului activului,
care cuprinde, cel putin, o evaluare a
urmatoarelor aspecte legate de vanzator:

(i) performanta sa financiara trecuta si previziuni
privind performanta sa viitoare;

(ii) pozitia sa curenta pe piata si previziuni pentru
competitivitatea sa viitoare;

(iii) efectul de levier, fluxul de numerar, rata de
acoperire a dobanzilor si ratingul datoriei; si

(iv) standardele de subscriere, capacitatea de
administrare a creditelor si procesele de colectare
a debitelor;

)

programul ABCP prezinta politici si procese de
colectare a debitelor care tin seama de capacitatea
operationala si de calitatea creditului
administratorului de credite si cuprinde elemente
care diminueaza riscurile legate de performanta
vanzatorului si a administratorului de credite. In
sensul prezentei litere, riscurile legate de
performanta pot fi diminuate prin fixarea de
praguri de declansare bazate pe calitatea actuala a
creditului vanzatorului sau a administratorului de
credite, pentru a evita amalgamarea fondurilor in
cazul in care vanzatorul sau administratorul de
credite intra in stare de nerambursare;

(m)

estimarea agregata a pierderilor aferente unui
portofoliu de active care poate fi achizitionat in
cadrul programului ABCP tine seama de toate

61




6. Actul Uniunii Europene

7. Proiectul de act normativ national

8. Gradul de
compatibilitate

9. Observatii

sursele de riscuri potentiale, cum ar fi riscul de
credit si riscul de diminuare a valorii creantelor;
(n)

daca imbunatatirea calitatii creditului furnizata
de vanzator este dimensionata numai pe baza
pierderilor aferente creditului, iar riscul de
diminuare a valorii creantelor este semnificativ
pentru rtespectivul  portofoliu de active,
programul ABCP cuprinde o rezervad separata
pentru riscul de diminuare a valorii creantelor;
(0)

nivelul necesar de imbunatdtire a calitatii
creditului in cadrul programului ABCP este
calculat tinand seama de informatiile istorice
inregistrate pe parcursul mai multor ani,
incluzand pierderile, incidentele de plata,
diminuarea valorii creantelor si viteza de rotatie a
creantelor;

()

programul ABCP include caracteristici structurale
in achizitionarea expunerilor pentru a diminua
riscurile potentiale de deteriorare a calitatii
creditului aferente portofoliului-suport. Aceste
caracteristici pot cuprinde praguri de inchidere
specifice unui portofoliu de expuneri;

(@

institutia evalueaza caracteristicile portofoliului-
suport de active, cum ar fi media ponderata a
scorului sau de credit, identifica orice concentrare
a riscurilor asupra unui singur debitor sau a unei
singure zone geografice si stabileste nivelul de
granularitate al portofoliului de active.

(3) In cazul in care revizuirea previzuti la
alineatul (2) litera (g) este asigurata de functiile de
audit intern, de analiza a creditului sau de
gestionare a riscurilor ale institutiei, aceste
functii trebuie sa fie independente de functiile

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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interne ale institutiei legate de gestionarea
programului ABCP si a relatiilor cu clientii.

(4) Institutiile care au obtinut aprobarea de a
aplica abordarea bazata pe evaludri interne nu
revin la utilizarea altor metode pentru pozitiile
care se incadreazd in sfera de aplicare a abordarii
bazate pe evaludri interne, cu exceptia cazului in
care sunt indeplinite ambele conditii urmatoare:

@

institutia a demonstrat, intr-un mod pe care
autoritatea competenta il considera satisfacator,
ca are motive intemeiate pentru a proceda astfel;

(b)

institutia a primit aprobarea prealabild in acest
sens a autoritatii competente.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va
fi transpusa ulterior.

Articolul 266 Calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor conform abordarii bazate pe
evaluari interne

(1) Conform abordarii bazate pe evaluari interne,
institutia incadreaza pozitia care nu beneficiaza
de rating in programul ABCP sau tranzactia ABCP
in una din clasele de rating prevazute la articolul
265 alineatul (2) litera (e), pe baza evaluarii sale
interne. Pozitiei i se atribuie un rating derivat,
care este identic cu evaluarile creditului
corespunzatoare acelei clase de rating, astfel cum
se prevede la articolul 265 alineatul (2) litera (e).

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(2) In momentul in care este atribuit pentru
prima data, ratingul derivat in conformitate cu
alineatul (1) se situeaza cel putin la nivelul
ratingului corespunzator investitiilor cu risc
scazut si este considerat ca fiind o evaluare a
creditului eligibila efectuata de o ECAI in scopul
calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor in conformitate cu articolul 263 sau
cu articolul 264, dupa caz.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

Subsectiunea 4 Plafoane pentru pozitiile din
securitizare

Sectiunea 4
Plafoane pentru pozitiile din securitizare

Compatibil
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Articolul 267 Ponderea de risc maxima pentru
pozitiile din securitizare de rang superior:
abordarea de tip look-through

Subsectiunea 1 Ponderea de risc maxima pentru
pozitiile din securitizare de rang superior:
abordarea de tip look-through

(1) O institutie care cunoaste in orice moment
compozitia expunerilor-suport poate atribui
pozitiei din securitizare de rang superior o
pondere maxima de risc egala cu ponderea de risc
medie ponderatd la expuneri care ar fi aplicata
expunerilor-suport ca si cum acestea nu ar fi fost
securitizate.

76. O banca care cunoaste in orice moment
compozitia expunerilor-suport poate atribui
pozitiei din securitizare de rang superior o
pondere maxima de risc egald cu ponderea de risc
medie ponderata la expuneri care ar fi aplicata
expunerilor-suport ca si cum acestea nu ar fi fost
securitizate.

Compatibil

(2) In cazul portofoliilor de expuneri-suport
pentru care institutia utilizeaza exclusiv
abordarea standardizatda sau abordarea IRB,
ponderea maximd de risc a pozitiei din
securitizare de rang superior este egala cu
ponderea de risc medie ponderata la expuneri
care s-ar aplica expunerilor-suport in temeiul
capitolului 2 sau, respectiv, capitolului 3, ca si cand
acestea nu ar fi fost securitizate.

77. In cazul portofoliilor de expuneri-suport
pentru care banca utilizeaza exclusiv abordarea
standardizata, ponderea maxima de risc a pozitiei
din securitizare de rang superior este egala cu
ponderea de risc medie ponderata la expuneri
care s-ar aplica expunerilor-suport in temeiul
Regulamentului nr. 111/2018, ca si cind acestea nu
ar fi fost securitizate.

Compatibil

In cazul portofoliilor mixte, ponderea maxima de
risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

@)

daca institutia aplica SEC-IRBA, partii aferente
abordarii standardizate si partii aferente
abordarii IRB din portofoliul-suport li se atribuie
ponderea de risc corespunzdtoare abordarii
standardizate si, respectiv, ponderea de risc
corespunzatoare abordarii IRB;

(b)

daca institutia aplica SEC-SA sau SEC-ERBA,
ponderea maxima de risc pentru pozitiile din
securitizare de rang superior este egala cu
ponderea de risc medie ponderata a expunerilor-
suport calculata conform abordarii standardizate.

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi

transpusa ulterior.

(3) In sensul prezentului articol, ponderea de risc
care s-ar aplica potrivit abordarii IRB in
conformitate cu capitolul 3 include raportul
dintre:

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi

transpusa ulterior.
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@
pierderile asteptate inmultite cu 12,5 si
(b)
valoarea expunerii aferenta expunerilor-suport.
(4) In cazul in care ponderea maxima de risc | 78. In cazul in care ponderea maxima de risc Compatibil
calculatd in conformitate cu alineatul (1) | calculata in conformitate cu pct. 76 antreneaza o
antreneaza o pondere de risc mai mica decit | pondere de risc mai mica decat pragurile de
pragurile de ponderare a riscului prevazute la | ponderare a riscului prevazute la sectiunea 3 a
articolele 259-264, dupa caz, se utilizeaza prima | prezentului capitol, dupa caz, se utilizeaza prima
dintre acestea. dintre acestea.
Articolul 268 Cerintele maxime de capital Subsectiunea 2 Cerintele maxime de capital
(1) O institutie initiatoare, o institutie sponsor | 79. O banca initiatoare sau o banca sponsor care Partial Prevederea privind abordarea IRB va fi
sau orice alta institutie care utilizeaza SEC-IRBA | utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA poate sa aplice, compatibil transpusa ulterior.
ori o institutie initiatoare sau o institutie sponsor | pentru pozitiile din securitizare pe care le detine,
care utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA poate sa | o cerintd maxima de capital echivalenta cu
aplice, pentru pozitiile din securitizare pe care le | cerintele de capital care ar fi calculate in temeiul
detine, o cerinta maxima de capital echivalenta cu | Regulamentului nr. 111/2018 in ceea ce priveste
cerintele de capital care ar fi calculate in temeiul | expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost
capitolului 2 sau 3 in ceea ce priveste expunerile- | securitizate.
suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate.
In sensul prezentului articol, cerinta de capital
aferenta aborddrii IRB include cuantumul
pierderilor asteptate asociate respectivelor
expuneri, calculata in temeiul capitolului 3,
precum si cuantumul pierderilor neasteptate.
(2) In cazul portofoliilor mixte, cerinta maxima Norme UE Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
de capital este determinata prin calcularea mediei netranspuse | transpusa ulterior.
ponderate in functie de expuneri a cerintelor de
capital pentru partile din expunerile-suport
aferente abordarii IRB si abordarii standardizate,
in conformitate cu alineatul (7).
(3) Cerinta maxima de capital este rezultatul | 80. Cerinta maxima de capital este rezultatul Compatibil

inmultirii cuantumului calculat in conformitate
cu alineatul (1) sau (2) cu proportia cea mai mare a
interesului pe care institutia il detine in transele
(V) relevante, exprimat ca procent si calculat dupa
cum urmeaza:

@)

inmultirii cuantumului calculat in conformitate
cu pct. 79 cu proportia cea mai mare a interesului
pe care banca il detine in transele (V) relevante,
exprimat ca procent si calculat dupa cum
urmeaza:
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pentru o institutie care detine una sau mai multe
pozitii din securitizare intr-o singura transa, V
este egal cu raportul dintre cuantumul nominal al
pozitiilor din securitizare pe care institutia le
detine in transa vizata si cuantumul nominal al
transei respective;

(b)

pentru o institutie care detine pozitii din
securitizare in transe diferite, V este egal cu
proportia maxima a dobanzilor in cadrul
diferitelor transe. In acest sens, proportia
dobanzilor pentru fiecare dintre diferitele transe
se calculeaza conform literei (a).

80.1. pentru o banca care detine una sau mai multe
pozitii din securitizare intr-o singura transd, V
este egal curaportul dintre cuantumul nominal al
pozitiilor din securitizare pe care banca le detine
in transa vizata si cuantumul nominal al transei
respective;

80.2. pentru o banca care detine pozitii din
securitizare in transe diferite, V este egal cu
proportia maxima a dobanzilor in cadrul
diferitelor transe. In acest sens, proportia
dobanzilor pentru fiecare dintre diferitele transe
se calculeaza conform subpct. 80.1.

(4) Atunci cand se calculeaza cerinta maxima de
capital pentru o pozitie din securitizare in
conformitate cu prezentul articol, cuantumul
integral al oricarui castig rezultat din vanzare si al
oricarei componente de dobanda care
imbunatateste calitatea creditului ce rezulta din
tranzactia de securitizare se deduce din
elementele de fonduri proprii de nivel 1de bazd in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

81. Atunci cand se calculeaza cerinta maxima de
capital pentru o pozitie din securitizare in
conformitate cu prezenta subsectiune, cuantumul
integral al oricdrui castig rezultat din vanzare sial
oricarei componente de dobandda care
imbunadtateste calitatea creditului ce rezulta din
tranzactia de securitizare se deduce din
elementele de fonduri proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu Regulamentul nr. 109/2018.

Compatibil

Subsectiunea 5 Dispozitii diverse

Sectiunea 5 Dispozitii diverse

Articolul 269 Resecuritizari

Subsectiunea 1 Resecuritizari

(1) Pentru o pozitie din resecuritizare, institutiile
aplica abordarea SEC-SA in conformitate cu
articolul 261, cu urmatoarele modificari:

@)

W = 0 pentru orice expunere fata de o transa din
securitizare din cadrul portofoliului de expuneri-
suport;

(b)

p=15

(©

ponderea de risc rezultata este supusa unui prag
de ponderare a riscului de 100 %.

82. Pentru o pozitie din resecuritizare, bancile
aplica abordarea SEC-SA in conformitate cu
subsectiunea 1 din sectiunea 3 a prezentului
capitol, cu urmatoarele modificari:

82.1. W = 0 pentru orice expunere fata de o transa
din securitizare din cadrul portofoliului de
expuneri-suport;

822.p=15;

82.3. ponderea de risc rezultata este supusa unui
prag de ponderare a riscului de 100 %.

Compatibil
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(2) Parametrul Ksa pentru expunerile-suport din
securitizare se calculeazd in conformitate cu
subsectiunea 2.

83. Parametrul Ksa pentru expunerile-suport din
securitizare se calculeaza in conformitate cu
sectiunea 2 a prezentului capitol.

Compatibil

(3) Cerintele maxime de capital prevazute in
subsectiunea 4 nu se aplica pozitiilor din
resecuritizare.

84. Cerintele maxime de capital prevazute in
sectiunea 4 a prezentului capitol nu se aplica
pozitiilor din resecuritizare.

Compatibil

(4) Daca portofoliul de expuneri-suport este
alcatuit dintr-o combinatie de transe din
securitizare si alte tipuri de active, parametrul
Ka este determinat ca fiind media ponderata in
functie de expunerea nominala a parametrilor
Ka calculati separat pentru fiecare subgrup de
expuneri in parte.

85. Daca portofoliul de expuneri-suport este
alcatuit dintr-o combinatie de transe din
securitizare si alte tipuri de active, parametrul
Ka este determinat ca fiind media ponderata in
functie de expunerea nominala a parametrilor
Ka calculati separat pentru fiecare subgrup de
expuneri in parte.

Compatibil

M13 Articolul 269a Tratamentul securitizarilor
expunerilor neperformante (NPE)

Subsectiunea 2 Tratamentul securitizarilor
expunerilor neperformante (NPE)

(1) 1In sensul prezentului articol:

@

ysecuritizare de NPE” inseamna o securitizare de
expuneri neperformante (NPE) astfel cum este
definita la articolul 2 punctul 25 din Regulamentul
(UE) 2017/2402,

(b)

,securitizare de NPE traditionala calificatd”
inseamna o securitizare de NPE traditionalda in
cazul careia reducerea de pret de cumparare
nerambursabila este de cel putin 50 % din soldul
expunerilor-suport la momentul transferului lor
catre SSPE.

2.22. securitizare de expuneri neperformante
(securitizare NPE) inseamnd o securitizare
garantata cu un portofoliu de expuneri
neperformante a caror valoare mnominala
reprezinta cel putin 90 % din valoarea nominala a
intregului portofoliu in momentul initierii si la
orice data ulterioara la care sunt adaugate sau
scoase active din portofoliul de active suport ca
urmare a reconstituirii sau a restructurdrii
portofoliului sau din orice alt motiv pertinent;

Partial
compatibil

(2) Ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o
securitizare de NPE-uri se «calculeaza in
conformitate cu articolul 254 sau cu articolul 267.
Ponderea de risc este supusa unui prag de 100 %,
cu exceptia cazului in care se aplica articolul 263.

87. Ponderea de risc aferenta unei pozitii dintr-o
securitizare de NPE-uri se calculeaza in
conformitate cu subsectiunea 1a sectiunii 2 sau cu
subsectiunea 1 a sectiunii 4 din prezentul capitol.
Ponderea de risc este supusa unui prag de 100 %,
cu exceptia cazului in care se aplica subsectiunea
3 a sectiunii 3 din prezentul capitol.

Compatibil

(3) Prin derogare de la alineatul (2) de la
prezentul articol, institutiile trebuie sa atribuie o
pondere de risc de 100 % pozitiei din securitizare

88. Prin derogare de la pct. 87, institutiile trebuie
sa atribuie o pondere de risc de 100 % pozitiei din
securitizare de rang superior dintr-o securitizare

Compatibil
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de rang superior dintr-o securitizare de NPE-uri
traditionald, cu exceptia cazului in care se aplica
articolul 263.

de NPE-uri traditionald, cu exceptia cazului in
care se aplica subsectiunea 3 a sectiunii 3 din
prezentul capitol.

(4) Institutiile care aplica abordarea IRB oricaror
expuneri din portofoliul expunerilor-suport in
conformitate cu capitolul 3 si care nu sunt
autorizate sa utilizeze propriile estimari ale LGD si
propriii factori de conversie pentru astfel de
expuneri nu utilizeaza abordarea SEC-IRBA
pentru calcularea cuantumurilor ponderate la risc
ale expunerilor pentru o pozitie dintr-o
securitizare de NPE si nu aplica alineatul (5) sau
alineatul (6).

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.

(5) In sensul articolului268 alineatul (1),
pierderile asteptate asociate expunerilor-suport
ale unei securitizari de NPE traditionale calificate
se includ dupa sciaderea reducerii de pret de
cumparare nerambursabile si, dupa caz, a oricarei
alte ajustari specifice pentru riscul de credit.
Institutiile efectueaza calculele in conformitate cu
urmatoarea formula:

EVirg
CRpax = RWEARp - 8% + max [ELIRB — NRPPD - ——— — SCRArp; 0| + RWEAg,
Pool
unde:
CRmax  =cerinta maxima de capital in cazul u

securitizari de NPE traditionale calificate

RWEARs =suma cuantumurilor ponderate la risc
expunerilor aferente expunerilor-sup|
carora li se aplica abordarea IRB;

ELire  =suma valorilor pierderilor asteptate
expunerilor-suport carora li se ap
abordarea IRB;

NRPPD =reducerea de pret de cumpar
nerambursabila;

EVire  =suma valorilor expunerilor afere
expunerilor-suport cdrora li se ap]
abordarea IRB;

EVroot  =suma valorilor expunerilor afere

expunerilor-suport din portofoliu;

Norme UE
netranspuse

Prevederea vizeaza abordarea IRB care va fi
transpusa ulterior.
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SCRAre =pentru institutiile initiatoare, ajustarile

specifice pentru riscul de credit efectuate

de

institutie cu privire la expunerile-suport
care fac obiectul abordarii IRB numai daca si
in masura in care aceste ajustdari depdsesc
NRPPD; pentru institutiile investitodre,

valoarea este Z€ro;

RWEAsy =suma cuantumurilor ponderate la risc |ale
expunerilor aferente expunerilor-suport

carora li se aplica abordarea standardizata.

(6) Prin derogare de la alineatul (3) de la
prezentul articol, in cazul in care ponderea de risc
medie ponderata in functie de expuneri calculata
in conformitate cu abordarea de tip ,look-
through” prevazuta la articolul 267 este mai mica
de 100 %, institutiile pot aplica ponderea de risc
mai mica, ce face obiectul unui prag minim al
ponderii de risc de 50 %.

In sensul primului paragraf, institutiile
initiatoare care aplica abordarea SEC-IRBA unei
pozitii si carora li se permite sa utilizeze propriile
estimari ale LGD si proprii factori de conversie
pentru toate expunerile-suport care fac obiectul
abordarii IRB in conformitate cu capitolul 3 deduc
reducerea de pret de cumparare nerambursabila
si, dupa caz, orice ajustari suplimentare specifice
pentru riscul de credit din pierderile asteptate si
din valorile expunerilor aferente expunerilor-
suport asociate unei pozitii de rang superior
dintr-o securitizare de NPE traditionala calificata

in conformitate cu urmadtoarea formula:

RWEAg + max [12.5 - (ELirs — NRPPD - E\‘,’ﬂ — SCRARs); 0] +RW,
meax = Pool

max [EV,RB — NRPPD - % — SCRAgg; 0] +EVsa
unde:

RWnax =ponderea de risc, inainte de aplicarea pragy
minim, aplicabila unei pozitii de rang super
dintr-o securitizare de NPE tradition

89. Prin derogare de la pct. 88, in cazul in care
ponderea de risc medie ponderata in functie de
expuneri calculata in conformitate cu abordarea
de tip ,look-through” prevazuta in subsectiunea 1
a sectiunii 4 din prezentul capitol este mai mica de
100 %, institutiile pot aplica ponderea de risc mai
mica, ce face obiectul unui prag minim al ponderii
de risc de 50 %.

Partial
compatibil

69




6. Actul Uniunii Europene

7. Proiectul de act normativ national

8. Gradul de
compatibilitate

9. Observatii

calificata cand se utilizeaza abordarea de
slook-through”;

RWEArs =suma cuantumurilor ponderate la risc
expunerilor aferente expunerilor-sup
carora li se aplica abordarea IRB;

RWEAss =suma cuantumurilor ponderate la risc
expunerilor aferente expunerilor-sup
carora li se aplica abordarea standardizat3

ELgs =suma valorilor pierderilor asteptate
expunerilor-suport carora li se apl
abordarea IRB;

NRPPD =reducerea de pret de cumpar

nerambursabila;

EVigg =suma valorilor expunerilor afere
expunerilor-suport carora li se apl
abordarea IRB;

EVpooo =suma valorilor expunerilor afere
expunerilor-suport din portofoliu;

EVsa =suma valorilor expunerilor afere
expunerilor-suport carora 1li se apl
abordarea standardizata;

SCRAIgs =ajustarile specifice pentru riscul de cre
efectuate de institutia initiatoare cu priy
la expunerile-suport care fac obieg
abordarii IRB numai daca si in mdsurainc
aceste ajustari depasesc NRPPD.

tip

ale
ort

ale
ort
15
ale
ica

are

nte
ica

nte
ica

dit
ire
tul
Are

(7) In sensul prezentului articol, reducerea de
pret de cumparare nerambursabila se calculeaza
ca diferenta dintre valoarea de la litera (a) si
valoarea de la litera (b):

@

soldul expunerilor-suport din securitizarea de
NPE in momentul in care expunerile respective au
fost transferate catre SSPE;

(b)

suma urmadtoarelor elemente:

Norme UE
netranspuse
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(i) pretul de vanzare initial al transelor sau, dupa
caz, al partilor din transele securitizarii de NPE
vandute unor investitori terti; si

(ii) soldul, in momentul in care expunerile-suport
au fost transferate catre SSPE, al transelor sau,
dupa caz, al partilor transelor din respectiva
securitizare detinute de initiator.

In sensul alineatelor (5) si(6), pe toatd durata
tranzactiei, calcularea reducerii de pret de
cumparare nerambursabile se ajusteaza in sens
descrescator, luand in considerare pierderile
realizate. Orice reducere a soldului expunerilor-
suport care rezulta din pierderile realizate scade
reducerea de pret de cumparare nerambursabila,
sub rezerva unui prag minim nul.

Daca reducerea de pret este structurata astfel
incat sa poata fi rambursata integral sau partial
institutiei initiatoare, aceasta reducere nu este
considerata rteducere de pret de cumparare
nerambursabila in sensul prezentului articol.

M13 Articolul 270 Pozitii de rang superior din
securitizarea STS inscrisd in bilant

Subsectiunea 3 Pozitii de rang superior din
securitizarea STS inscrisa in bilant

(1 O institutie initiatoare poate calcula
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
dintr-o pozitie de securitizare STS inscrisa in
bilant, astfel cum se mentioneaza la articolul 26a
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in
conformitate cu articolul 260, 262 sau 264 din
prezentul regulament, dupa caz, daca respectiva
pozitie indeplineste cele doua conditii de mai jos:
@

securitizarea indeplineste cerintele prevazute la
articolul 243 alineatul (2);

(b)

pozitia poate fi considerata ca fiind pozitia din
securitizare de rang superior.

90. O banca initiatoare poate calcula
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
dintr-o pozitie de securitizare STS inscrisa in
bilant, in conformitate cu subsectiunea 1 sau
subsectiunea 3 din sectiunea 3 a prezentului
capitol, dupa caz, daca respectiva pozitie
indeplineste cele doua conditii de mai jos:

90.1. securitizarea
prevazute la pct. 7;

indeplineste cerintele

90.2. pozitia poate fi considerata ca fiind pozitia
din securitizare de rang superior.

Compatibil

(2) ABE monitorizeaza aplicarea alineatului (1), in
special in ceea ce priveste:

91. Banca Nationala a Moldovei monitorizeaza
aplicarea pct. 90, in special in ceea ce priveste:

Compatibil
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@
volumul de piata si cota de piatd a securitizarilor | 91.1. volumul de piata si cota de piata a
STS inscrise in bilant pentru care institutia | securitizdrilor STS inscrise in bilant pentru care
initiatoare aplica alineatul (1), pentru diferite clase | banca initiatoare aplica pct. 90, pentru diferite
de active; clase de active;
(b)
repartizarea observata a pierderilor pentru transa | 91.2. repartizarea pierderilor pentru transa de
de rang superior si pentru alte transe ale | rang superior si pentru alte transe ale
securitizarilor STS inscrise in bilant, in cazul in | securitizarilor STS inscrise in bilant, in cazul in
care institutia initiatoare aplica alineatul (1) | care banca initiatoare aplica pct. 90 referitor la
referitor la pozitia de rang superior detinutd in | pozitia de rang superior detinutd in astfel de
astfel de securitizari; securitizari;
©
impactul aplicarii alineatului (1) asupra efectului | 91.3. impactul aplicarii pct. 90 asupra efectului de
de levier al institutiilor; levier al bancilor;
(d)
impactul utilizarii securitizarilor STS inscrise in | 91.4.impactul utilizarii  securitizarilor =~ STS
bilant pentru care institutia initiatoare aplica | inscrise in bilant pentru care banca initiatoare
alineatul (1) la emiterea de instrumente de capital | aplica pct. 90 la emiterea de instrumente de
de catre institutiile initiatoare respective. capital de catre bancile initiatoare respective.
(3) ABE prezinta Comisiei un raport privind Prevederi UE | Nu se transpune, deoarece tine de
constatarile sale pana la 10 aprilie 2023. neaplicabile competenta ABE.
(4) Pana la 10 octombrie 2023, pe baza raportului Prevederi UE | Nu se transpune, deoarece tine de
mentionat la alineatul (3), Comisia prezinta neaplicabile | competenta Comisiei.
Parlamentului European si Consiliului un raport
privind aplicarea prezentului articol, in special in
ceea ce priveste riscul efectului de levier excesiv
generat de utilizarea de securitizari STS inscrise in
bilant eligibile pentru tratament in conformitate
cu alineatul (1) si posibila inlocuire a emiterii de
instrumente de capital de catre institutiile
initiatoare prin respectiva utilizare. Raportul
respectiv este, dupa caz, insotit de o propunere
legislativa.
Articolul 270a Pondere de risc suplimentara Subsectiunea 4 Pondere de risc suplimentara
(1) In cazul in care o institutie nu respectd, din | 92. In cazul in care o banci nu respectd, din Compatibil

neglijenta sau omisiune, cerintele legate de orice
aspect important prevazut in capitolul 2 din

neglijenta sau omisiune, cerintele legate de orice
aspect important al dispozitiilor aplicabile
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compatibilitate
Regulamentul (UE) 2017/2402, autoritatile | tuturor securitizarilor, Banca Nationala a
competente impun o pondere de risc | Moldovei impune o pondere de risc suplimentara
suplimentard proportionala de cel putin 250 % din | proportionala de cel putin 250 % din ponderea de
ponderea de risc, limitata la 1250 %, care se aplica | risc, limitata la 1000 %, care se aplica pozitiilor
pozitiilor relevante din securitizare in modul | relevante din securitizare in modul specificat la
specificat la articolul 247 alineatul (6) sau, | pct. 24. Ponderea de risc suplimentara creste
respectiv, la articolul 337 alineatul (3) din | progresiv, cu fiecare incalcare ulterioara a
prezentul regulament. Ponderea de risc | dispozitiilor privind obligatia de diligenta si
suplimentara creste progresiv, cu fiecare | privind gestionarea riscurilor. Banca Nationala a
incalcare ulterioara a dispozitiilor privind | Moldovei ia in considerare exceptarile pentru
obligatia de diligenta si privind gestionarea | anumite securitizdri in privinta cerintei de
riscurilor. Autoritatile competente iau 1in | retinere a riscului prin reducerea ponderii de risc
considerare  exceptarile  pentru  anumite | pe care altfel ar impune-o in temeiul prezentei
securitizari prevazute la articolul 6 alineatul (5) | subsectiuni cu privire la o securitizare careia i se
din Regulamentul (UE) 2017/2402 prin reducerea | aplica dispozitiile privind exceptarea de la
ponderii de risc pe care altfel ar impune-o in | aplicarea cerintei de retinere a riscului.
temeiul prezentului articol cu privire la o
securitizare cdreia i se aplica dispozitiile
articolului 6 alineatul (5) din Regulamentul (UE)
2017/2402.
(2) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice Prevederi UE | Nu se transpune, deoarece tine de
de punere in aplicare pentru a facilita neaplicabile competenta ABE.

convergenta practicilor de supraveghere in ceea
ce priveste punerea in aplicare a alineatului (1),
inclusiv prin prevederea masurilor care trebuie
luate in caz de incalcare a obligatiilor de diligenta
si de gestionare a riscurilor. ABE transmite
Comisiei proiectele respective de standarde
tehnice de punere in aplicare pana la 1 ianuarie
2014.

Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf din prezentul
alineat, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Sectiunea 4 Evaluarile externe ale creditului

Capitolul V Evaluarile externe ale creditului

Articolul 270b Utilizarea evaluarilor creditului
efectuate de ECAI

Sectiunea 1 Utilizarea evaluarilor creditului
efectuate de ECAI
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Institutiile pot utiliza evaludri ale creditului
pentru a determina ponderea de risc aplicabild
unei porzitii din securitizare in conformitate cu
prezentul capitol numai daca evaluarea creditului
a fost emisd sau aprobata de o ECAI in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/20009.

93. Bancile pot utiliza evaluari ale creditului
pentru a determina ponderea de risc aplicabila
unei pozitii din securitizare in conformitate cu
prezentul eegulament numai daca evaluarea
creditului a fost emisa sau aprobata de o ECAI in
conformitate cu anexa nr. 3 din Regulamentul nr.
111/2018.

Compatibil

Articolul 270c Cerinte aplicabile evaluarilor
creditului efectuate de ECAI

Sectiunea 2 Cerinte aplicabile evaluarilor
creditului efectuate de ECAI

Pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor in conformitate cu sectiunea 3,
institutiile utilizeaza o evaluare a creditului
efectuata de o ECAI numai daca sunt indeplinite
toate conditiile urmatoare:

@

nu exista nicio neconcordanta intre tipurile de
plati luate in considerare in evaluarea creditului si
tipurile de plati la care institutia are dreptul
conform contractului care da nastere respectivei
pozitii din securitizare;

(b)

ECAI publica evaluarile creditului si informatiile
referitoare la analiza pierderilor si a fluxurilor de
numerar, la sensibilitatea ratingurilor fata de
modificdrile ipotezelor pe care se bazeaza
respectivele rtatinguri, inclusiv performanta
expunerilor-suport, precum si informatiile
referitoare la  procedurile, metodologiile,
ipotezele si elementele-cheie care stau la baza
evaluarilor creditului in conformitate «cu
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. In sensul
prezentei litere, informatiile sunt considerate a fi
la dispozitia publicului daca se publica intr-un
format accesibil. Informatiile care sunt puse
numai la dispozitia unui numar limitat de entitati
nu se considera a fi la dispozitia publicului;

(©)

94. Pentru a calcula cuantumurile ponderate la
risc ale expunerilor in conformitate cu capitolul
IV, bancile utilizeaza o evaluare a creditului
efectuata de o ECAI numai daca sunt indeplinite
toate conditiile urmatoare:

94.1. nu exista nicio neconcordanta intre tipurile
de plati luate in considerare in evaluarea
creditului si tipurile de plati la care banca are
dreptul conform contractului care da nastere
respectivei pozitii din securitizare;

94.2. ECAI publica evaluarile creditului si
informatiile referitoare la analiza pierderilor si a
fluxurilor de numerar, la sensibilitatea
ratingurilor fata de modificdarile ipotezelor pe
care se bazeaza respectivele ratinguri, inclusiv
performanta expunerilor-suport, precum si
informatiile = referitoare la  procedurile,
metodologiile, ipotezele si elementele-cheie care
stau la baza evaluarilor creditului in conformitate
cu capitolul VI din Regulamentul nr. 111/2018. In
sensul prezentului subpunct, informatiile sunt
considerate a fi la dispozitia publicului daca se
publica intr-un format accesibil. Informatiile care
sunt puse numai la dispozitia unui numar limitat
de entitati nu se considera a fi la dispozitia
publicului;
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evaluarile creditului sunt incluse in matricea de
tranzitie a ECAL

(d)

evaluarile creditului nu se bazeaza sau se bazeaza
partial pe protectia nefinantata furnizata de
institutia insasi. In cazul in care o pozitie se
bazeaza, integral sau partial, pe protectie
nefinantatd, institutia trateaza pozitia respectiva
ca si cand ar fi o pozitie care nu beneficiaza de
rating in vederea calcularii cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor pentru aceasta
pozitie in conformitate cu sectiunea 3;

(e)

ECAI se angajeaza sa publice explicatii privind
modul in care performanta expunerilor-suport
afecteazd evaluarea creditului.

94.3. evaluarile creditului sunt incluse in matricea
de tranzitie a ECAT,

94.4. evaluarile creditului nu se bazeaza sau se
bazeaza partial pe protectia nefinantata furnizata
de banca insisi. In cazul in care o pozitie se
bazeaza, integral sau partial, pe protectie
nefinantatd, banca trateaza pozitia respectiva ca si
cand ar fi o pozitie care nu beneficiaza de rating
in vederea calculdrii cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor pentru aceasta pozitie in
conformitate cu capitolul 1V;

94.5.ECAI se angajeazda sa publice explicatii
privind modul in care performanta expunerilor-
suport afecteazd evaluarea creditului.

Articolul 270d Utilizarea evaluarilor de credit

Sectiunea 3 Utilizarea evaludrilor de credit

(1) Institutiile pot decide sa desemneze una sau
mai multe ECAI ale caror evaluari ale creditului sa
fie utilizate la calcularea cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor in conformitate
cu prezentul capitol (denumita in continuare
,ECAI desemnata”).

95. Bancile pot decide sa desemneze una sau mai
multe ECAI ale caror evaluari ale creditului sa fie
utilizate la calcularea cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor in conformitate cu prezentul
regulament (denumita in continuare ,ECAI
desemnata”).
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(2) Institutiile utilizeaza evaludrile creditului
aferente pozitiilor lor din securitizare in mod
coerent si neselectiv si respectd, in acest scop,
urmatoarele cerinte:

@)

institutiile nu utilizeaza evaluarile creditului
efectuate de o ECAI pentru pozitiile lor in unele
transe si evaludrile creditului efectuate de o alta
ECAI pentru pozitiile lor in alte transe din cadrul
aceleiasi securitizari care pot sa beneficieze sau nu
de un rating acordat de prima ECALI;

(b)

daca o pozitie face obiectul a doua evaluari ale
creditului  efectuate de ECAI desemnate,

96. Bancile wutilizeaza evaluarile creditului
aferente pozitiilor lor din securitizare in mod
coerent si neselectiv si respectd, in acest scop,
urmatoarele cerinte:

96.1. bancile nu utilizeaza evaludrile creditului
efectuate de o ECAI pentru pozitiile lor in unele
transe si evaluarile creditului efectuate de o alta
ECAI pentru pozitiile lor in alte transe din cadrul
aceleiasi securitizari care pot sa beneficieze sau
nu de un rating acordat de prima ECAI,

96.2. daca o pozitie face obiectul a doua evaluari
ale creditului efectuate de ECAI desemnate,
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institutiile utilizeaza evaluarea creditului mai
putin favorabilg;

(©

daca o pozitie face obiectul a cel putin trei evaluari
ale creditului efectuate de ECAI desemnate, se
utilizeaza cele mai favorabile doua evaluari ale
creditului. Daca cele mai favorabile doua evaluari
sunt diferite, se utilizeaza cea mai putin favorabila
dintre acestea;

(d

institutiile nu solicitd in mod activ retragerea
ratingurilor mai putin favorabile.

bancile utilizeaza evaluarea creditului mai putin
favorabild;

96.3. daca o pozitie face obiectul a cel putin trei
evaluari ale creditului efectuate de ECAI
desemnate, se utilizeaza cele mai favorabile doua
evaluari ale creditului. Daca cele mai favorabile
doua evaludri sunt diferite, se utilizeazd cea mai
putin favorabila dintre acestea;

96.4. bancile nu solicita in mod activ retragerea
ratingurilor mai putin favorabile.

(3) In cazul in care expunerile-suport ale unei
securitizari beneficiaza de o protectie a creditului
eligibila, totala sau partiala, in conformitate cu
capitolul 4, iar efectul acestei protectii este
reflectat in evaluarea creditului unei pozitii din
securitizare efectuata de catre o ECAI desemnata,
institutiile utilizeaza ponderea de risc asociata cu
respectiva evaluare a creditului. Daca protectia
creditului mentionatd in prezentul alineat nu este
eligibila in temeiul capitolului 4, nu se tine seama
de evaluarea creditului, iar pozitia din securitizare
este tratata ca o pozitie ce nu beneficiaza de rating.

97. In cazul in care expunerile-suport ale unei
securitizari beneficiaza de o protectie a creditului
eligibila, totala sau partiala, in conformitate cu
Regulamentul nr. 112/2018, iar efectul acestei
protectii este reflectat in evaluarea creditului
unei pozitii din securitizare efectuata de cdtre o
ECAI desemnata, bancile utilizeaza ponderea de
risc asociata cu respectiva evaluare a creditului.
Daca protectia creditului mentionata in prezentul
punct nu este eligibila in temeiul Regulamentului
nr. 112/2018, nu se tine seama de evaluarea
creditului, iar pozitia din securitizare este tratata
ca o pozitie ce nu beneficiaza de rating.
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(4) Daca o pozitie din securitizare beneficiaza de
o protectie a creditului eligibila in conformitate cu
capitolul 4, iar efectul acestei protectii a fost
reflectatin evaluarile creditului efectuate de catre
o ECAI desemnata, institutiile trateaza pozitia din
securitizare ca si cand ar fi o pozitie ce nu
beneficiaza de rating si calculeaza cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor in conformitate
cu capitolul 4.

98. Dacd o pozitie din securitizare beneficiaza de
o protectie a creditului eligibila in conformitate
cu Regulamentul nr. 112/2018, iar efectul acestei
protectii a fost reflectat in evaluarile creditului
efectuate de catre o ECAI desemnatd, bancile
trateaza pozitia din securitizare ca si cand ar fi o
pozitie ce nu beneficiaza de rating si calculeaza
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu Regulamentul nr. 112/2018.
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Articolul 270e Punerea in corespondentd a
securitizarilor

Sectiunea 4
Punerea in corespondenta a securitizarilor
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ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de | 99. Banca Nationala a Moldovei efectueaza Compatibil
punere in aplicare care sa puna in corespondenta, | punerea in concordanta a nivelului de calitate a
in mod obiectiv si coerent, nivelurile de calitate a | creditului stabilit in prezentul regulament cu
creditului prevazute in prezentul capitol si | evaluarile de credit realizate de fiecare ECAI
evaluarile creditului relevante stabilite de toate | desemnatda conform anexei la prezentul
ECAL In sensul prezentului articol, ABE | Regulament.
efectueazad, in special, urmatoarele: Anexa
@ la Regulamentul privind tratamentul
realizeazd o distinctie intre gradele de risc relative prudential al securitizarilor
exprimate de fiecare evaluare;
(b) Tabel de punere in concordanta
ia in considerare factori cantitativi precum ratele . .
de nerambursare sau de pierdere si performanta [anexa II 1a Regulamentul de punere in aplicare
. - .. . J = | (UE)2016/1801 al Comisiei din 11 octombrie 2016 de
istorica a evaludrilor creditului efectuate de o . N
. o ) stabilire a standardelor tehnice de punere in
fiecare ECAI pentru diferite clase de active; . .. N <
aplicare cu privire la punerea in corespondenta a
(0 . . . NP
NN . e evaludrilor de credit efectuate de institutiile
iain considerare factori calitativi precum gama de . . ’
- - . | externe de evaluare a creditului pentru
tranzactii evaluate de ECAI metodologia sa si . . .
e ‘. . . "~ | securitizare, in conformitate cu Regulamentul
semnificatia evaludrilor creditului pe care le ) .
A . y . . .._ | (UE) nr.575/2013 al Parlamentului European si al
efectueazd, in special daca aceste evaluari tin L ’
. . LT Consiliului]
seama de pierderile asteptate sau de prima
pierdere in EUR, precum si de plata fara intarziere
a dobanzilor sau de plata finala a dobanzilor;
(d)
urmareste asigurarea faptului ca pozitiile din
securitizare carora le este aplicata aceeasi pondere
de risc pe baza evaluarilor creditului efectuate de
ECAI prezintd grade de risc de credit echivalente.
ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de PrevederiUE | Nu se transpune, deoarece tine
standarde tehnice de punere in aplicare pana la 1 neaplicabile competenta ABE.

iulie 2014,

Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf din prezentul
alineat, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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